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Oz: Ekonomik istikrarin Gniindeki engellerden biri yiiksek enflasyondur. Enflasyonun Anahtar Sézciikler: Petrol
belirleyici faktérleri arasinda da gida enflasyonu sayilabilir. Bu ¢ercevede ¢alismanin amaci, Fiyatlari, Déviz Kurlari, Gida
Tiirkiye’de petrol fiyatlarinin ve déviz kurunun gida fiyatlari iizerindeki etkisini incelemektir. Fiyatlari, NARDL Modeli,
Calismada petrol fiyatlarinin ve déviz kurunun gida fiyatlari iizerinde asimetrik etkisi oldudgu Asimetri

O6ngoriisii cercevesinde NARDL (Dogrusal Olmayan Otoregresif Dagitiimis Gecikme) yéntemi
uygulanmistir. Calismada Ocak 2010- Aralik 2019 dénemine iliskin aylik veriler kullaniimistir.
Elde edilen temel bulgular beklenti cercevesinde gergeklesmistir. Bulgular, petrol fiyatlarinin
ve déviz kurunun gida fiyatlari ile uzun dénemde asimetrik iliski igerisinde oldugunu
gOstermektedir. Kisa dénemde ise asimetrik bir iliski tespit edilememistir. Ayrica uzun dénem
katsayilar incelendiginde, petrol fiyatlarinin ve ddéviz kurunun pozitif degisimlerinin
istatistiksel olarak anlamli oldugu gériilmektedir. Petrol fiyati ve déviz kurundaki pozitif
degisimler gida fiyatlarini ayni yénde etkilemektedir. Petrol fiyatlari 1 ABD Dolari arttiginda
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artmaktadir. Bu bulgular ¢gergevesinde bir politika énerisi olarak; petrol fiyatlarindaki ve déviz '
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kurlarindaki pozitif soklarin gida fiyatlarina geciskenligini azaltacak tedbirlerin alinmasi
gerekmektedir. Tiir : Arastirma
Asymmetric Effect of Oil Price and Exchange Rate on Food
Prices: The Case of Turkey
Abstract: One of the obstacles to economic stability is high inflation. Food inflation can be Keywords: Oil Prices,
considered among the determining factors of inflation. In this context, the study aims to Exchange Rates, Food Prices,
examine the effect of oil prices and exchange rates on food prices. In the study, NARDL (Non- NARDL Model, Asymmetry

Linear Autoregressive Distributed Lag) method was applied to predict that oil prices and
exchange rates may have an asymmetric effect on food prices. Monthly data from January
2010 to December 2019 were used in the study. The main results achieved were realized
within the framework of expectations. The results show that oil prices and exchange rates
are in an asymmetrical relationship with food prices in the long run. In the short term, an
asymmetrical relationship was not detected. Also, when the long-term coefficients are
analyzed, it is seen that positive changes in oil prices and exchange rates are statistically
significant. Positive changes in oil price and exchange rate affect the dependent variable in
the same direction. If oil prices increase by 1 U.S. Dollar, the food price index increases by
0.30 units, and when the U.S. Dollar rate increases by 1 TL (Turkish Lira), the food price index
increases by 16.6 units. As a policy recommendation within the framework of these results,
precautions should be taken to reduce the pass-through of positive shocks in oil prices and
exchange rates to food prices.

JEL: E31, Q11, Q31, Q43

Received : 25 March 2021
Revised  : 26 May 2021
Accepted : 28 June 2021

Type : Research

Cite this article as: Gokce, C. (2021). Petrol fiyati ve déviz kurunun gida fiyatlari Gzerine asimetrik etkisi: Tlrkiye 6rnegi. Business and Economics
Research Journal, 12(3), 599-611. http://dx.doi.org/10.20409/berj.2021.340

The current issue and archive of this Journal is available at: www.berjournal.com

2 Asst. Prof., PhD., Afyon Kocatepe University, Faculty of Economics and Administrative Sciences, Departments of Economics,
Afyonkarahisar, Turkiye, cgokce@aku.edu.tr (ORCID ID: 0000-0001-7805-6977)



Petrol Fiyati ve Déviz Kurunun Gida Fiyatlari Uzerine Asimetrik Etkisi: Tiirkiye Ornegi

1. Giris

Yiiksek oranli enflasyon ozellikle gelismekte olan lilke ekonomileri agisindan 6énemli sorunlardan
biridir. Enflasyonun ekonomilere olumsuz etkileri 6zellikle 1970’lerde yasanan petrol krizlerinden sonra
ortaya c¢ikan stagflasyondan bu yana literatirde tartisiimaktadir. Gida fiyatlari, genel enflasyonun
belirleyicilerinden olarak kabul edilmektedir. Tirkiye’de Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan
hesaplanan tiiketici fiyat endeksinin alt gruplarindan en biiyligii de gida fiyatlaridir (TUIK, 2021). 2021 yili igin
tuketici fiyat endeksi (TUFE) ana harcama grubu agiliklari icerisinde %25,94 pay ile gida grubu acik ara farkla
birinci sirada bulunmaktadir. 2020 yilinin basindan bu yana yasanan ve tim diinyayi etkileyen pandemi
siirecinde diinya da yasanan durgunluga ragmen Tirkiye’de enflasyonun yliksek seyretmesinin en dnemli
nedenlerinden biri de gida fiyatlarinda yasanan artistir. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) (2021)
2020 yili enflasyon raporunda; déviz kuru ve gida fiyatlarindaki sert yiikselislerin enflasyonun éngoriilenden
yiksek seyretmesine sebep oldugu degerlendirmesi yer almaktadir.

Gida fiyatlarinin olumsuz etkilerine yonelik tecriibeler gegmis donemlerde de yasanmistir. 2007-2008
doneminde Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD) gida fiyatlarindaki hizh yikselisin arkasinda yatan temel
sebeplerin tarimsal emtia fiyatlari ve eneriji fiyatlarinin artmasi oldugu ifade edilmektedir (Baek ve Koo, 2010).
Gida fiyat dalgalanmalarinin makroekonomik etkileri, ithalat ve ihracat Gzerinden 6demeler dengesi,
bitceler, enflasyon ve yoksulluk dahil olmak (izere genis ve kapsamli olabilmektedir (Roache, 2010). Tarim
sektérinin ekonomik kalkinma acisindan énemli bir roll vardir. Tarim Grinleri temel ihtiyaglarin tatminini
saglayan ve her gelir grubundan insanin tiiketimine konu olan Grtnlerdir.

Petrol giinimizde ekonomi Gizerinde oldukca ciddi etkileri olan bir enerji kaynagidir. Tarim sektori
acisindan 6nemli bir girdi konumunda bulunan petroliin fiyat dalgalanmalarinin sektére etkisi olasidir.
Modern tarim, gida lretiminin ve pazarlamasinin her asamasinda buyik o6l¢ide fosil yakit kullanimina
dayanmaktadir (Arshad ve Hameed, 2009). Ham petrol fiyatlari, diger emtia fiyatlarini gesitli sekillerde
etkilemektedir. Arz tarafinda, ham petrol, ¢cogu birincil emtianin toplam Gretim fonksiyonu icerisinde yer
almaktadir. Talep tarafinda ise tasimacilik agisindan bir girdidir (Baffes, 2007).

Petrol fiyatlarindaki degisimlerin gida fiyatlarina ti¢ kanaldan etki ettigi diisiinilmektedir. ilk olarak,
tarim sektorindeki girdi maliyetleri petrol fiyatlarindan etkilenmektedir. Alvarez vd. (2011) petrol fiyatlarinin
enflasyon Uzerindeki dolayli etkisini, petrol Urlnlerini girdi olarak kullanan mal ve hizmetlerin {retim
maliyetindeki degisim ve perakende fiyatlarina gegisi olarak tanimlamaktadir. Petrol fiyatlarindaki degisimler,
ulasim maliyetlerini dogrudan etkileyen giibre ve yakit gibi enerji yogun girdileri etkileyerek gida lretim
maliyetlerini ve dolayisiyla gida fiyatlarini dogrudan etkilemektedir (Baumeister ve Kilian, 2014). ikincisi,
petrol fiyatlari tarim driinlerinin tasima maliyetlerine etki etmektedir. Ugiinciisii ise, petrol fiyatlarindaki
degisimler alternatif enerji kaynaklarina (biyoeneriji gibi) olan talebi etkileyeceginden tarim Uriinleri talebi ve
fiyati da etkilenmektedir. Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar, insanlari alternatif enerjiye tesvik etmektedir.
Misir ve soya fasulyesinden cikarilan biyoetanol ve biyodizel, ham petroliin uygun ikamesi olarak kabul
edilmektedir. Bu nedenle, petrol fiyatlarindaki artislar misir ve soya fasulyesi fiyatlarinda artisa neden
olabilmekte ve nihayetinde ekim alanlarinin belirli bir zaman diliminde sinirli olmasi nedeniyle diger tarimsal
emtia fiyatlarinda artislara yol acabilmektedir (Chang ve Su, 2010). Bunlara ek olarak, kiiresel gida tretiminin
artan maliyetleri g6z 6niline alindiginda, gida ithal eden dlkeler icin artan petrol fiyatlari gida ithalat
faturalarini yiikseltecektir. Dolayisiyla bu durum vyurt ici gida fiyatlari lzerinde yukari yonliu bir baski
olusturacaktir (Konandreas, 2012).

Doviz kurundaki dalgalanmalarin da petrol fiyatlarina benzer sekilde gida fiyatlarina girdi maliyetleri
kanalindan ve tasima maliyetleri kanalindan etki ettigi distinilmektedir. 2008 ve 2011 yillarinda gida
fiyatlarindaki artis tGizerine yapilan arastirmalar, ABD Dolari (USD) oraninin gida fiyat hareketlerini aciklamada
onemli bir etken olduguna isaret etmektedir (Reboredo ve Ugando, 2014). Nazlioglu ve Soytas (2012)
¢alismalarinda petrol fiyatlari ile birlikte doviz kurunun tarimsal emtia fiyatlari Gzerindeki etkisine vurgu
yapmislardir. Doviz kuru hareketliliklerinin petrol ithalati yiiksek olan Ulkelerde petrol ithalati ddemelerinin
doviz ile yapilmasindan kaynakli ekonomilere olumsuz etkisi mevcuttur. Déviz kuru degisimleri petrolde disa
bagimliligi yiksek ekonomilerde petrol fiyatlari kanalindan gida fiyatlarina etki etmektedir. Adil vd. (2021),
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¢alismalarinda petrol fiyatlari ile gida fiyatlari arasindaki iliskide doviz kurunun aracilik roliine vurgu
yapmislardir.

Enerjide disa bagimli 6zellikle de petrol konusunda disa bagiml llkelerde petrol fiyatlarinin gida
fiyatlari tzerindeki etkisinin daha net oldugu disinilmektedir. Soyle ki petrol Griinlerini ithal eden Glkeler
hem petrol fiyatlarindan hem de petrolii yabanci para cinsinden ithal ettiklerinden déviz kurundaki olumsuz
etkilerden payini almaktadir. Bununla birlikte, petrol Grlinlerini Greten ve ihra¢ eden Ulkelerde ise eneriji
fiyatlarindaki veya doviz kurundaki artislarin olumsuz etkisi goriilmeyebilecektir. Hatta doviz kurundaki artigin
dis ticareti olumlu etkilemesi s6z konusu olabilecektir.

Bu agiklamalar gergevesinde bu ¢alismanin amaci petrol fiyatlari ve déviz kurundaki degisimlerin gida
fiyatlarina bir etkisi olup olmadigini ve varsa bu etkinin asimetrik bir etki olup olmadigini arastirmaktir. Bu
amag cergevesinde petrol fiyatlarinin ve déviz kurunun gida fiyatlari Gzerindeki etkileri Tirkiye Ornegi
Uzerinden incelenmistir. Turkiye’nin gelismekte olan bir ekonomiye sahip olmasi, enerjide disa bagimliliginin
yuksek olmasi, doviz kuru hareketliliklerinin yiksek oldugu bir {ilke konumunda olmasi gibi nedenlerden
dolayi, petrol fiyatlari ve doviz kuru soklarinin gida fiyatlari Gzerindeki etkisini analiz etme noktasinda
Turkiye’nin 6nemli bir 6rnek olusturacagi distinilmektedir.

Calismanin bundan sonraki bolimlerinde ilk olarak literatiir incelemesine yer verilmistir. Daha sonra
calismada kullanilan veri seti ve yontem aciklanmistir. Son olarak, analiz sonucu elde edilen ampirik bulgular
verilmis ve bu bulgular tartisiimistir.

2. Literatiir

Ozellikle 1970’li yillarda yasanan tecriibelerden hareketle petrol soklari ve déviz kurunun gida fiyatlari
Gzerine etkilerinin incelendigi calismalar literatiirde yer almaya baslamistir. Literatlr incelenirken konu iki
grupta ele alinacaktir. Birincisi doéviz kurlarinin gida fiyatlarina etkisinin incelendigi calismalar, ikincisi ise
petrol fiyatlarinin gida fiyatlarina etkisinin incelendigi calismalar olacaktir. Ayrica petrol fiyatlarinin etkisini
ele alan calismalar; tarimsal emtia fiyatlari ve genel (kiiresel) gida fiyatlari Gizerinden etkiyi ele alan ¢alismalar
olarak iki grupta incelenmistir.

Doéviz kurlarindaki degisikliklerin girdi maliyetleri Gzerindeki dogrudan etkisi gida fiyatlarina
gegiskenligi artirmaktadir. Bu ¢ercevede literatirde bu etkiye yonelik gesitli ¢alismalar mevcuttur. Bu
calismalara 6rnek olarak Reboredo ve Ugando (2014), Wong ve Shamsudin (2017) ve Katusiime (2018)
verilebilir. Reboredo ve Ugando (2014) doéviz kuru ile gida (misir, soya fasulyesi, bugday ve piring) fiyatlari
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calismanin sonucunda sadece soya fasulyesi ile déviz kuru arasinda bir iligki
tespit etmislerdir. Wong ve Shamsudin (2017) Malezya icin ham petrol fiyatlarinin, déviz kurlarinin ve reel
GSYH’nin gida fiyati dalgalanmalari Gizerine etkilerini incelemislerdir. Calismada reel GSYH ve ddviz kurlarinin
gida fiyat hareketleri {izerinde asimetrik uzun vadeli bir etkisi tespit edildiginden, politika yapicilarin ham
petrol fiyati yerine doéviz kuru faktoriini dikkate almalari gerektigi ifade edilmektedir. Katusiime (2018) doviz
kuru oynakhginin petrol ve gida fiyatlarina etkisi incelemistir. Calismanin bulgulari, 2008 kiresel finansal kriz
sirasinda ve sonrasinda dinamik kosullu korelasyonlarin gliclendigine isaret ederek, kiresel finansal krizin
ardindan bu piyasalar arasindaki oynaklhk yayilmalarinda ve karsilikli bagimlilikta bir artis oldugunu
gostermektedir.

Petrol fiyatlarinin gida fiyatlari lzerine etkisi lzerine ¢alismalar 2007 yilindan sonra hizlanmistir.
Bunun nedeni 2007 ortalarindan sonra gida fiyatlarinin hizla artmasi ve bunun nedeni olarak da ayni ddnemde
hizla artan petrol fiyatlarinin gériilmesidir. Ocak 2000 — Mart 2008 arasi donemde petrol fiyatlari %300'Un
Gzerinde artis kaydederken gida fiyatlari da %107 oraninda artmistir (Arshad ve Hameed, 2009).

Petrol fiyatlarinin gida fiyatlarina etkisini inceleyen calismalarin bir kismi tarimsal emtia fiyatlari
Gzerinden etkiyi 6lcmektedir. Bu calismalara 6rnek olarak Arshad ve Hameed (2009), Chen vd. (2010),
Nazlioglu ve Soytas (2012), Avalos (2014), Wang vd. (2014), Zhang ve Qu (2015), Olasunkanmi ve Oladele
(2018) ve Roman vd. (2020) verilebilir. Arshad ve Hameed (2009) petrol fiyatindan (g tahil fiyatina; misir,
piring ve bugday arasinda uzun vadeli tek yonli bir nedensellik oldugunu tespit etmislerdir. Chen vd. (2010)
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ham petrol fiyati ile misir, soya fasulyesi ve bugday icin kiiresel tahil fiyatlari arasindaki iliskileri inceledikleri
calismalarinda; her bir tahil fiyatindaki degisimin, ham petrol fiyatlarindaki ve diger tahil fiyatlarindaki
degisimlerden 6nemli 6l¢lide etkilendigi bulgusuna ulagsmislardir. Nazlioglu ve Soytas (2012) ise diinya petrol
fiyatlarinin cesitli tarimsal emtia fiyatlari Gzerindeki roliine giicli bir destek bulundugunu ve zayif ABD
Dolarinin tarim fiyatlari Gizerindeki olumlu etkisinin de teyit edildigini belirtmislerdir. Avalos (2014)’un ABD
Uzerine galismasinin bulgulari yapisal istikrarin reddedildigini ve petrol fiyati degisimlerinin misir fiyatlarina
aktarilmasinin 2006 yilindan sonra daha glgli hale geldigini géstermektedir. Ayni etki soya fasulyesi igin
gecerli degildir. Bir baska ¢alismada Wang vd. (2014), petrol soklarinin 2006—2008 gida krizinden once
tarimsal emtia fiyatlarindaki degisimin ¢ok kigik bir kismini agiklayabildigini ancak kriz sonrasi donemde
bunlarin agiklama yeteneklerinin ¢ok daha ylksek hale geldigini belirtmislerdir. Zhang ve Qu (2015) ise
kiresel petrol fiyat soklarinin giicli bugday, misir, soya fasulyesi, fasulye kiispesi, pamuk ve dogal kauguk
dahil olmak Uzere Cin'deki tarimsal emtialar Gzerindeki etkisini incelemisler ve petrol fiyatinin volatilite
kiimelenmesi ve sigrama davranisi ile karakterize edildigini, ayni zamanda, petrol fiyat soklarinin tarimsal
emtialar tizerinde farkl etkileri oldugunu tespit etmislerdir. Olasunkanmi ve Oladele (2018), tarimsal emtia
fiyatlarinin artisinda petrol fiyati artisinin 6nemli olmasi nedeniyle, c¢abalarin petrol sektoérinin yerel
kalkinmasina yonelik olmasi gerektigini, ¢clinkii bu durumun tarim sektort Gzerinde olumlu yayilma etkisi
yaratacagini ve uygun fiyatlarla gidanin bulunmasini saglayarak yasam standardini ve refahi iyilestirecegini
onermektedirler. Roman vd. (2020) petrol fiyatlari ile gida fiyatlari arasindaki iliskiyi ham petrol fiyatlari ve
cesitli tarimsal emtia (sGt drdnleri, et, yaglar, tahillar ve seker) fiyatlarini kullanarak incelemislerdir.
Calismanin sonucunda ham petrol fiyatlari ile et fiyatlari arasinda uzun donemli iliski, gida ve tahil fiyatlari ile
ham petrol fiyatlari arasinda ise kisa donemli iliski tespit etmislerdir.

Bir baska grup calismada ise petrol fiyatlarinin gida fiyatlari Gzerindeki etkisi genel gida fiyatlari
Gzerinden arastirilmistir. Bu calismalara da 6rnek olarak Imai vd. (2008), Moss vd. (2010), Alghalith (2010),
Pala (2013), Ibrahim (2015), Meyer vd. (2018), Wei Su vd. (2019), Adil vd. (2021) ve Karakotsios vd. (2021)
verilebilir. Imai vd. (2008) petrol fiyatinin tarimsal emtia fiyatlari lizerinde 6nemli bir olumlu etkisi oldugunu,
bununla birlikte, bazi durumlarda fiyat soklarinin kalici oldugunu bazilarinda ise kisa émiurli oldugunu
belirtmislerdir. Alghalith (2010) galismasinda petrol fiyatindaki bir Dolarlik artisin gida fiyat endeksinde
yaklasik 5,6 puanlik artisa neden oldugu sonucuna ulagmistir. Moss vd. (2010), 2004 ve 2007 yillari arasinda
enerji fiyatlarindaki artisin ABD'de toplam tarim igin gesitli potansiyel sonuglarini arastirmiglar ve ABD'nin
toplam tarimsal arz fonksiyonunun eneriji fiyatlarina duyarli oldugu sonucuna ulasmislardir. Pala (2013)
yukaridaki g¢alismalarin bulgularindan farkh bir bulguya ulasmistir. Calismada bitiin dénemler igin petrol
fiyatlari ve gida fiyatlari arasinda uzun donemli iliski tespit edildigi ancak 1990-2008 ddéneminde
esbitlinlesme katsayisinin negatif, 2008-2011 déneminde ise katsayinin pozitif oldugu belirtilmektedir. Bu
bulgularin ham petrol ile gida fiyatlari arasindaki iliskinin tesadiifen oldugunu gosterdigi ifade edilmistir.
Ibrahim (2015) uzun dénemde petrol fiyati artislari ile gida fiyati arasinda 6nemli bir iliski bulundugunu, ancak
petrol fiyatlarindaki disusler ile gida fiyati arasinda uzun dénemli iliski bulunmadigini ifade etmistir. Ayrica,
kisa donemde, petrol fiyatindaki yalnizca pozitif degisiklikler gida fiyatlari enflasyonu tzerinde 6nemli etkiler
yaratmaktadir. Meyer vd. (2018), 2001 ve 2014 yillari arasinda petrol ihra¢ eden gelismekte olan lkelerde
petrol fiyatlarindaki degisimlerin gida fiyatlari tzerindeki etkilerini incelemislerdir. Calismanin sonucunda
uzun dénemde petrol fiyati artislari ile gida fiyatlari arasinda 6nemli ve pozitif bir iliski oldugu, 6te yandan,
petrol fiyatlarindaki dlistsler ile gida fiyatlari arasinda uzun vadeli bir iliski bulunmadigi bulgusuna ulasilmistir.
Wei-Su vd. (2019)'nin calismalarindaki ampirik bulgular, belirli alt dénemlerde petrol ve tarim fiyatlari
arasinda zamanla degisen pozitif ¢ift yonli nedenselligin var oldugunu gostermektedir ve bu, enerji ve tarim
fiyatlarinin dogrudan biyoyakit kanali ve dolayli girdi kanaliyla etkilesime girebilecegi dikey pazar entegrasyon
modelini desteklemektedir. Adil vd. (2021) Pakistan 6rneginde, petrol fiyatlarinin gida fiyatlari Gizerindeki
etkisini doviz kuru kanalindan incelemislerdir. Calismanin sonucunda déviz kurunun hem petrol fiyatlari hem
de gida fiyatlari Gzerinde pozitif etkileri tespit edilmistir. Ayrica déviz kurunun petrol fiyatlari ile gida fiyatlar
arasindaki iliskiye aracilik ettigi tespit edilmistir. Karakotsios vd. (2021) ham petrol fiyatlari ile kiiresel gida
fiyatlari arasindaki etkilesimi incelemisler ve petrolden gida fiyatlarina uzanan tek yonli bir nedensel iligki
tespit etmislerdir.
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3. Veri Seti ve Yontem

Calsmada kullanilan model literatlirdeki Wong ve Shamsudin (2017) ve Meyer vd. (2018) gibi
calismalar 6rnek alinarak tasarlanmistir.

FP, = ay + a10P; + ay EP, + a3 EXR; + a4IPI; + u, (1)

(1) no’lu modelde FP degiskeni gida fiyatlarini, OP degiskeni petrol fiyatlarini, EP degiskeni genel
enerji fiyatlarini, EXR degiskeni doviz kurunu ve IPI degiskeni sanayi lretim endeksini ifade etmektedir.
Calismada 2010 Ocak — 2019 Aralik donemi icin ayhk veriler kullanilmistir. EP ve IPI degiskenleri kontrol
degiskenlerdir. Veri seti aylik oldugundan ekonomik biliyiime rakamlari kullanilamamis ve ekonomik
biylimeyi temsil yetenegi yiiksek olan sanayi tiretim endeksi kullaniimistir. FP degiskeni TUFE icerisinde gida
ve alkolsiiz icecekler grubunu, EP degiskeni 6zel kapsamli TUFE gdstergeleri icinde enerji grubunu ve IPI
degiskeni mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi tretim endeksini ifade etmekte olup, li¢ degisken
de TUIK’ten saglanmistir. OP degiskeni Brent petrol fiyatlarini ve EXR degiskeni nominal ABD Dolari/TL kurunu
gostermekte olup, TCMB’den saglanmistir.

Calismada petrol fiyatlari ve déviz kurunun gida fiyatlari tizerine etkisini incelemek amaciyla Shin vd.
(2014) tarafindan gelistirilen NARDL (Dogrusal Olmayan Otoregresif Dagitiimis Gecikme) yontemi
uygulanmistir. NARDL yontemi, Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL ydnteminin kisa ve uzun
donem asimetrik iliskileri icerecek sekilde degistirilmis versiyonudur. NARDL yéntemi ARDL yontemindekine
benzer sekilde serilerin duragan olma ya da ayni dereceden duragan olma sarti tasimamaktadir. Bu yontemde
serilerin ikinci dereceden duragan olmamasi gerekmektedir (Akgay, 2021).

Calismada petrol fiyatlari ve doéviz kurunun asimetrik etkisini incelemek amaciyla kullanilan NARDL
modeli esitlik (2)'deki gibi gosterilebilir:

FP; = ay + a,OPF + a,0P7 + azEPY + a,EP; + asEXR} + agEXR; + a;IPIf + 2)
aglPIy + uy

(2) no’lu esitlikteki OP;t ve OP; petrol fiyatlarinin, EP;t ve EP; eneriji fiyatlarinin, EXR; ve EXR;
déviz kurunun ve IPI;} ve IPI; sanayi Giretim endeksinin pozitif ve negatif degisimlerinin kiimiilatif toplamini
ifade etmektedir ve asagidaki gibi gosterilebilir:

OPf = ¥, AOP} = %j_; max (A0P;,0),0Pf = ¥_, AOP] = ¥j_; min(AOP;,0) (3)
EPf = 3%, AEP} = ¥t_ max (AEP;,0),EP; = ¥'_ AEP = X%_, min(AEP;, 0) (4)
EXRS = Y5 ) AEXRS = ¥5_, max (AEXR;,0),EXR; = ¥'_, AEXR = ¥5_, min(AEXR;,0) (5)
IPIf = ¥t  AIPIF = Y%, max (AIPI;,0),IPI; = X5 AIPI7 = ¥%_, min(AIPI;, 0) (6)

Shin vd. (2014)’nin gelistirdigi NARDL modelinin bu ¢alisma igin kullanilan versiyonuna (3), (4), (5) ve
(6) esitliklerde yer alan degiskenlerin pozitif ve negatif degisimlerinin kiimulatif toplamlari (2) no’lu esitlikte
yer alan modele eklendiginde asagidaki gibi elde edilebilir:

AFP; = ag + a1 FP;_1 + af OPf + a5 OPf + af EP} + as EP; + afEXR} + a7 EXR; +
ag IPIf + agIPI; + X, BoibFPe— + Xio(BF AOPY; + BTAOP. ) + X0 (BF AEPY; + (7)
By AEPL) + TiLo(BF AEXRY_; + B35 AEXR;_;) + X7_o(Bf AIPIL; + By AIPI ;) +

Business and Economics Research Journal, 12(3):599-611, 2021 603



Petrol Fiyati ve Déviz Kurunun Gida Fiyatlari Uzerine Asimetrik Etkisi: Tiirkiye Ornegi

(7) no’lu esitlikte k, I, m, n ve p gecikme uzunluklarini géstermektedir. Pesaran vd. (2001) ve Shin vd.
(2014) onerdikleri ARDL ve NARDL modellerinde I(0) ve (1) degiskenler ile esbiitiinlesme incelenebilecegini
belirtmislerse de serilerin 1(2) olmadigini kanitlamak icin 6ncelikle birim kdk testi yapilir. Birim kok testinden
sonra degiskenler arasinda esbitinlesme olup olmadiginin arastirilmasi icin esbitiinlesme testi yapilir.
Pesaran (2001) tarafindan 6nerilen yéntemde esbitiinlesmenin olmadigina dair bos hipotezi (Hy: a1 = -+ =
aq) ile esbitiinlesmenin olduguna dair alternatif hipotez (Hy: a1 # -+ # o) F testiile kritik degerler (alt sinir
ve Ust sinir) karsilastirilarak belirlenir. (7) no’lu esitlikte petrol fiyatlarinin uzun dénem asimetrik etkisi Wald
testi kullanilarak (aér = a3) bos hipotezi kullanilarak test edilebilir. Benzer sekilde enerji fiyatlarinin uzun
dénem asimetrik etkisi (aj = as) bog hipotezi, déviz kurunun uzun dénem asimetrik etkisi (a¢f = a7) bos
hipotezi ve sanayi Uretim endeksinin uzun dénem asimetrik etkisi (ag = ag) bog hipotezi kullanilarak test

+ -
edilebilir. OP; ve OP; icin normalize edilen uzun dénem katsayilariise y* = — (Z—Z), YT =- (2—3) seklinde
1 1

+ -

hesaplanabilir. Benzer olarak EP;" ve EP{ iginu®™ = — (Z—“),y‘ = - (Z—S) seklinde, EXR; ve EXR; icin0%t =
1 1

+ - + —
- (Z—i), 0" =— (Z—’l) ve IPI} ve IPI{ igcin 9% = — (Z—j), 9" = — (Z—j) seklinde hesaplanabilir. Kisa donem

asimetrik etki yine Wald testi yardimiyla petrol fiyatlari icin (8; = B1) bos hipoteziyle, eneriji fiyatlari igin
(BF = B3) bos hipoteziyle, déviz kuru igin (83 = B3) bos hipoteziyle ve sanayi lretim endeksi igin (8, =
B4 ) bos hipoteziyle hesaplanabilir.

Ayrica modelde OP; ve OP; ‘nin bagimli degisken Uzerindeki asimetrik kiimiilatif dinamik ¢arpan
(cumulative dynamic multiplier) etkisi asagidaki gibi tanimlanabilir:

h
OFP,,; 5 OFP,,
=3 1t mo = Z/l-, h=012, .. 8
Z 90P* Z j o Mh = 4 90F; ()
= = ]

Diger asimetrik kimilatif dinamik carpan etkileri de (8) no’lu esitlikteki gibi benzer sekilde
tanimlanabilir.

4. Ampirik Bulgular

Tablo 1 ¢alismada kullanilan degiskenlerin birim kdk testi sonuglarini géstermektedir. Birim kok tespiti
amaciyla Dickey ve Fuller (1981) tarafindan gelistirilen ADF birim kok testi ile birlikte Philips ve Perron (1988)
tarafindan gelistirilen PP birim kok testi kullaniimistir. Birim kok testi sonuglarina gore bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin tamami birinci farklarinda duragandir. Her iki birim kok testi sonuglari onaylamaktadir. NARDL
yonteminin varsayimlarindan biri olan degiskenlerin ikinci dereceden duragan olmamasi sarti gergeklesmistir.

Tablo 1. Birim Kok Testleri

ADF PP
Degisken
Sabit Sabit&Trend  Birinci Fark Sabit Sabit&Trend Birinci Fark

FP 1,87 (0,99) -1,55(0,80)  -4,65 (0,00)"** 1,64 (0,99) -1,07(0,93)  -8,50 (0,00)***
oP -1,54(0,51)  -2,24(0,46)  -8,73(0,00)™*  -1,40(0,58)  -2,19(0,49)  -8,58 (0,00)***
EP 1,42 (0,99) -0,55 (0,98) -7,21 (0,00)"** 2,35 (1,00) 0,13 (0,99) -6,48 (0,00)""
EXR 1,04 (0,99) -1,47 (0,83) -9,25 (0,00)™* 0,78 (0,99) -1,71(0,74) -7,01 (0,00)"*
IPI -1,88 (0,34) -2,65 (0,25) -17,73 (0,00)™*  -1,84(0,36) 2,09 (0,99) -18,05 (0,00)"*"
Parantez icindeki degerler olasilik degerlerini yansitir. ADF testi igin gecikme uzunlugu Schwarz, PP testi icin Newey-
West Bandwidth bilgi kriterlerinden yararlaniimistir. ***,**, *sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamlilig

gostermektedir.
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Tablo 2 degiskenler arasinda uzun dénemiiliskisi olup olmadigini, bir diger deyisle, esbitiinlesme olup
olmadiginin arastiriimasi amaciyla sinir testi sonuglarini gostermektedir. Degiskenler arasinda esbitiinlesme
olup olmadigi cesitli gliven araliklarinda verilen kritik degerler ile F istatistiginin karsilastirilmasi sonucu
belirlenmektedir. F istatistigi > kritik deger ise Ho (bos hipotez) ret edilir ve esbitiinlesme (uzun dénem iliski)
oldugu sonucuna ulasilir. Tablo da goriilecegi lizere F istatistigi %1 gliven araliginda dahi kritik degerlerden
blyuktlr. Bu durum kurulan modeldeki degiskenler arasinda esbiitiinlesme oldugunu géstermektedir.

Tablo 2. NARDL Asimetrik Esbitiinlesme (Bounds) Testi

F istatistigi Giiven Araligi Alt Sinir Ust Sinir

9,710610 % 10 1,95 3,06
%5 2,22 3,39
%1 2,79 4,1

Not: Kritik degerler Pesaran, Shin, and Smith (2001)’in ¢alismasindan elde edilmistir.

Tablo 3’te ise NARDL yénteminin tahmin sonuglari yer almaktadir. Sonuglar dort grupta ele alinmistir.
ilk olarak kisa dénem katsayilarina yer verilmistir. Kisa dénem katsayilarindan istatistiksel olarak anlamli
olmayan katsayilar tabloda yer almamaktadir. Sonuclar petrol fiyatlari ve doéviz kuru degiskenlerinin
katsayilarinin gesitli gecikmelerde anlaml etkileri oldugunu gostermektedir. Kontrol degiskenler olan genel
enerji fiyatlari ve sanayi lGretim endeksi degiskenleri katsayilarinda da cesitli gecikmelerde anlamli etkiler
gorulmektedir. Tablo 3’Gn A kisminda HDT olarak yer alan katsayi hata dizeltme terimidir. Hata dizeltme
terimi negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu durum hata diizeltme mekanizmasinin ¢alistigini
gostermektedir. Modelde kisa donemde dengeden sapmalar uzun dénemde tekrar dengeye ulasmaktadir.
Katsayi ne kadar blyik olursa dengeye donis hizi da o kadar yiksek olacaktir.

NARDL modelinden elde edilen uzun dénem katsayilari normalize edilmis katsayilar olarak
adlandiriimaktadir (Turan ve Karakas, 2018). Tablo 3’Gn ikinci kisminda normalize edilmis uzun dénem
katsayilari yer almaktadir. Katsayilar incelendiginde, hem petrol fiyatlarinin hem de déviz kurunun pozitif
degisimlerinin istatistiksel olarak anlamli oldugu goérilmektedir. Petrol fiyatlari ve doviz kuru degiskenlerinin
negatif soklari ise istatistiksel olarak anlamli degildir. Yani pozitif ve negatif soklar birbirinden ayrismaktadir.
OP* ve EXR* %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamhdir ve katsayilar pozitiftir. OP ve EXR’deki
pozitif degisimler gida fiyatlarini ayni yonde etkilemektedir. Petrol fiyatlari 1 Dolar artiginda gida fiyat endeksi
0,30 birim, Dolar kuru 1 TL arttiginda ise gida fiyat endeksi 16,6 birim artmaktadir. Dolayisiyla doviz kurundaki
pozitif soklarin gida fiyatlari Gizerindeki etkisinin daha blyik oldugu soylenebilir. Ayrica petrol fiyatlari ve
doviz kurundaki negatif soklarin anlamli olmamasi Tirkiye’de gida fiyatlarinda asagi yonla bir katihk (rijitlik)
oldugunu gostermektedir. Wiz sonuglari ¢alismada kullanilan bitlin degiskenlerin uzun dénem asimetrik
etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Yani petrol fiyatlari, doviz kuru, enerji fiyatlari ve sanayi Uretim
endeksi uzun donemde gida fiyatlari (izerinde asimetrik etkiye sahiptir.

Tablo 3’Un Gglincu kisminda yer alan asimetri testleri ise Wald testi yardimiyla uzun dénem ve kisa
doénem asimetrik iliskinin var olup olmadigini tespit etmeye yoneliktir. Sonuglara gore petrol fiyatlari ile gida
fiyatlari arasinda uzun dénemde asimetrik bir iliski mevcut iken, kisa dénemde iliski asimetrik degil simetriktir.
Bu durum Altintas (2016)'in galismasindaki petrol fiyatlari ile gida fiyatlari arasinda hem kisa hem de uzun
donemde asimetrik etki olduguna yonelik sonuglarla 6rtiismemektedir. Ayrica doviz kuru ile gida fiyatlar
arasinda da uzun dénem asimetrik iliski tespit edilmistir. Fakat kisa dénem asimetrik iliski tespit edilememis,
iliskinin simetrik oldugu sonucuna varilmistir. Kontrol degiskenler eneriji fiyatlari ve sanayi lGretim endeksi ile
de gida fiyatlari ile sadece uzun donem asimetrik iliski tespit edilmistir.
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Tablo 3. Tahmin Sonuglari

NARDL Modeli (4, 3,1, 3, 3,3,4,4,2)

A)  Tahmin Sonuglari

Katsayilar t-istatistigi Olasilk
C 144,8576*** 8,105747 0,0000
FP(-1) -0,774264*** -8,010938 0,0000
OP*(-1) 0,236641*** 3,000507 0,0036
EP*(-1) 0,261460%** 3,205906 0,0019
EP(-1) -0,649303** -2,017804 0,0470
EXR*(-1) 12,88473*** 2,852597 0,0055
IPI*(-1) 0,681893*** 3,294922 0,0015
A FP(-1) 0,561036*** 5,653903 0,0000
A FP(-3) 0,648257*** 6,464079 0,0000
A OP*(-1) 0,319696** 2,101686 0,0388
A OP*(-2) 0,329185** 2,210850 0,0299
A EP*(-1) -0,450848** -2,410486 0,0183
A EP(-1) 0,954193** 2,527670 0,0135
A EP-(-2) -0,833289*** -2,818464 0,0061
A EXR* 16,76122%** 2,874294 0,0052
A EXR*(-2) 19,20254** 2,158150 0,0340
A EXR- 29,77218** 2,080090 0,0408
A EXR(-3) -33,37131%** -2,887683 0,0050
AIPI* -1,229641** -2,481783 0,0152
A IPI* (-2) -1,127435*** -2,785330 0,0067
A IPI* (-3) -0,621311* -1,695918 0,0938
A IPI(-1) -1,934502%** -2,868757 0,0053
HDT(-1) -0,774264*** -9,810487 0,0000
B) Uzun Dénem
Katsayilar t-istatistigi Olasilik
OP* 0,305633*** 2,763607 0,0071
OP- 0,034003 0,374665 0,7089
EP* 0,337688*** 2,994611 0,0037
EP- -0,838607** -2,198085 0,0309
EXR* 16,64127*** 3,338211 0,0013
EXR- -1,278775 -0,096853 0,9231
IPI* 0,880699*** 3,346221 0,0013
IPI- 0,106978 0,230090 0,8186
C) Asimetri Testleri
Wir Wisr
opP 9,11%** (0,004) 0,30 (0,581)
EP 3,92* (0,052) 0,01 (0,912)
EXR 4,23*%* (0,043) 2,43 (0,123)
IPI 3,19* (0,078) 0,55 (0,459)
D) Tanisal Testler
F-istatistigi Olasilik
Breusch-Godfrey Otokorelasyon LM Testi 0,727 0,486
Jarque—Bera Normallik Testi 0,364 0,833
ARCH Degisen Varyans Testi 0,860 0,589
Ramsey Reset Testi 0,012 0,909
R? 0,998 Diizeltilmis R? 0,997
F-istatistigi 1504,05***(0,00) DW 2,033

Not: ™, ™, * sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamliig gostermektedir. Parantez
icerisindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir. *ve ~ilgili degiskenin pozitif ve negatif yonde
degisimlerini gostermektedir. Wir ve Weg, sirasiyla uzun ve kisa vadede asimetri i¢cin Wald testlerini
gostermektedir. Calismada NARDL modeli igin uygun gecikme sayisinin tespiti amaciyla Akaike (AIC) bilgi
kriteri kullaniimistir.
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Calismanin ampirik bulgularina gore, petrol fiyatlari ve doéviz kurundaki degisimlerin gida fiyatlar
Gzerindeki etkisinin kisa dénemde simetrik olmasi, petrol fiyatlari ve doviz kurlarindaki artis ve azalis
yonindeki soklarin gida fiyatlari tzerindeki etkisinin derecesinin ayni oldugu anlamina gelmektedir. Uzun
donemde ise bu soklarin etkisinin derecesi farkhlasmaktadir. Bu durumun temel nedeninin tarim
sektoérindeki gecikme etkisi oldugu distintlmektedir.

Tablo 3’Gin son kisminda tanisal testler yer almaktadir. Sonuclara gére modelde otokorelasyon ve
degisen varyans sorunu bulunmamaktadir. Modeldeki degiskenler normal dagilmaktadir ve model kurma
hatasi bulunmamaktadir.

Grafik 1’de yer alan CUSUM ve CUSUMQ grafiklerinde NARDL modelinin katsayilarinin istikrarli
(stabil) oldugu gorialmektedir.

Grafik 1. Yapisal Kirilma Grafikleri (CUSUM ve CUSUMQ)
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Grafik 2 asimetrik etkileri gdsteren dinamik ¢arpan grafiklerini icermektedir. Soldaki grafik petrol
fiyatlarinin gida fiyatlarina asimetrik etkisini, sagdaki grafik ise déviz kurunun gida fiyatlarina asimetrik etkisini
icermektedir. Dinamik ¢arpan grafikleri esitlik (8)'e gore elde edilmistir. Dinamik ¢arpan grafikleri agiklayici
degiskenlerdeki pozitif ve negatif soklara gida fiyatlarinin verdigi tepkileri gdstermektedir. Siyah (diiz) cizgi
gida fiyatlarinin aciklayici degiskenlerdeki pozitif soklara verdigi tepkiyi, siyah (az kesikli) ¢izgi gida fiyatlarinin
aciklayici degiskenlerdeki negatif soklara verdigi tepkiyi ve siyah (¢ok kesikli) cizgi ise gida fiyatlarinin pozitif
ve negatif soklara verdigi tepkinin farki olarak ifade edilmekte ve asimetrileri gostermektedir. Asimetriler %95
glven araliginda sunulmustur.

Grafik 2. Dinamik Carpan Grafikleri

0.8 120 _
—_— Mult!plier for OP(+) \\\ — Multiplier for EXR_US(+)

04 / ~ == Multiplier for OP(»)_ 8 S \\ = Multiplierfor EXR_US(-)

-4 / \ === Asymmetry Plot (with C.1.) B / - ===- Asymmetry Plot (with C.1.)
/ N, I e AN

0.0

-0.4 |

-0.8

1.2 T T T T T T T T T T T T T T 1 -80 T T T T T T T T T T T T T T 1

Business and Economics Research Journal, 12(3):599-611, 2021 607



Petrol Fiyati ve Déviz Kurunun Gida Fiyatlari Uzerine Asimetrik Etkisi: Tiirkiye Ornegi

Grafik 2'de soldaki grafik petrol fiyatlari soklarinin gida fiyatlari Gzerindeki asimetrik etkisini
icermektedir. ilk 3 ay pozitif soklarin negatif etki biraktigini, negatif soklarin ise pozitif etki yaptig
gorilmektedir. Ancak daha sonra hem pozitif hem de negatif soklarin negatif asimetrik etki yaptigi tespit
edilmistir. Sagdaki grafik ise benzer sekilde déviz kurlarindaki soklarin gida fiyatlari Gizerindeki asimetrik
etkilerini icermektedir. Doviz kurundaki pozitif soklarin grafik neredeyse tamaminda gida fiyatlarina pozitif
asimetrik etki yaptig1 gorilirken, negatif soklarin ilk basta belli bir siire negatif, daha sonra belli bir siire
pozitif ve son olarak yine belli bir siire pozitif asimetrik etki yaptig goriilmektedir. Net asimetri etkisi ise grafik
boyunca genellikle pozitiftir.

5. Sonug¢

Galisma, Turkiye’de petrol fiyatlari ve doviz kurlarinin gida fiyatlari Gzerindeki etkilerini
arastirmaktadir. Bu etkinin literattirdeki (6rnegin; Alghalith, 2010; Imai vd., 2008; Moss vd., 2010; Pala, 2013;
Wei Su vd., 2019) calismalarda yer aldigi gibi dogrusal degil asimetrik oldugu dusinildiginden asimetrik
etkileri 6lgmek amaciyla NARDL yontemi kullaniimistir. Calismada kullanilan degiskenlere yénelik veriler Ocak
2010-Aralik 2019 donemini kapsamaktadir. Calisma petrol fiyatlari ve déviz kurunun gida fiyatlari Gzerindeki
asimetrik etkilerine odaklanmistir, ancak bununla birlikte modelde kontrol degiskeni olarak genel enerji
fiyatlari ve sanayi Gretim endeksi de kullaniimustir.

NARDL yobntemi calismada ele alinan petrol fiyatlari ve doviz kurlarindaki degisimleri pozitif
degisimler ve negatif degisimler olarak ayristirdigindan, bu degiskenlerdeki pozitif ve negatif degisimlerin gida
fiyatlarina etkisi ayri ayri ele alinabilmistir. Calismada kullanilan NARDL y6nteminin sonuglari incelendiginde
hem petrol fiyatlari soklarinin hem de doviz kuru soklarinin gida fiyatlari ile uzun déonem asimetrik iliski
icerisinde oldugu, ancak kisa donem asimetrik iliski bulunmadigi tespit edilmistir. Esbitlinlesme testi
sonucunda ise, bagimli degisken ile aciklayici degiskenler arasinda uzun dénemli iliski tespit edilmistir.

Bu bulgular cercevesinde bu ¢alismanin 6zgiin degeri; petrol fiyatlari ve déviz kurunun gida fiyatlari
Gzerindeki asimetrik etkisinin belirgin sekilde tespit edildigi calismalardan biri olmasidir. Calismanin bulgulari,
Turkiye gibi gelismekte olan ve ylksek enflasyon sorunu ile karsi karsiya olan bir ekonomi igin oldukga dnemli
gorulmektedir. Politika yapicilar agisindan enflasyonun  belirleyicilerinden olan gida fiyatlan
degerlendirilirken, petrol fiyatlari ve doviz kurunun asimetrik etkisinin dikkate alinmasi gerekliligi galismanin
ampirik bulgulari ile ortaya konulmustur. Dikkat edilmesi gereken bir diger 6nemli husus ise gida fiyatlarinin
negatif petrol fiyatlari soklari ve negatif doéviz kuru soklarina tepkisinin zayif oldugu gergegidir. Bu baglamda
petrol fiyatlarinin ve doviz kurlarinin pozitif soklarinin gida fiyatlarina gegiskenligini azaltacak tedbirlerin
alinmasi 6nem kazanmaktadir.
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C. Gokce

Ekler

Ek 1. Tanimlayici istatistikler

Ortalama
Medyan
Maksimum
Minimum
Standart Sapma
Carpikhk
Basiklik

Gozlem

FP oP EP EXR IPI
295,197 79,66667 284,3611 2,899613 96,1432
277,435 75,225 273,3 2,31216 95,88425

507,12 126,59 443,55 6,37834 120,0263
175,78 33,14 194,69 1,4253 63,58937
94,98733 26,11663 63,35625 1,387852 14,93113
0,794677 0,102298 0,770779 1,00995 -0,25055
2,614575 1,611535 2,940651 2,84232 2,024561
120 120 120 120 120
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