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Ozet: Yazinda sosyal sorumlu igletmelerin faaliyetlerinde toplum refahini artirici énemler
almalan ve faaliyetleri hakkinda cevrelerine dogru, gercek¢i ve ihtiyaca ydnelik bilgiler
saglamalan gerekmektedir. Boélimlere gore raporlama, isletmenin faaliyet gosterdigi endustri
kollan ve cografi bolgelere gére bélimlere ayriimasi ve her bir bélim icin ayn olarak mali
bilgilerin raporlanmasidir. isletmelerin faaliyetlerinin driinler, sektérler veya cografi alanlar
yonlinden cesitlenmesi, igsletmelerin genel durumunu 6zetleyen tek bir mali tabloya dayanarak
isletme hakkinda karar vermeyi giclestirmektedir. Bu kapsamda isletmelerin gerek sosyal
sorumluluk yikumlaliga gerekse faaliyet alanlarindaki gesitlienmenin finansal tablolara dogru
yansitiimasi baglaminda bélimlere gére raporlama uygulamalarini benimsemesi gerekmektedir.
Bu noktadan hareket ile calismada 01.07.2009-30.09.2009 tarihleri arasinda IMKB 100 hisse
senetleri piyasasi endeksinde yer alan sirketlerin bélimlere gbre raporlama yapma durumlari ile
s6z konusu isletmelerin IMKB Kurumsal Yonetim Endeksinde yer alip almadiklarn incelenerek
sosyal sorumluluk ve béliimlere gore raporlama iliskisi irdelenmistir. Arastirmada hem IMKB 100
endeksinde hem de IMKB Kurumsal Yo6netim Endeksinde yer alan 12 firmadan yalnizca iki
tanesinin bolimlere gdére raporlama yapmadigi tespit edilmistir. Bu kapsamda llkemizde sosyal
sorumlu isletmelerin, bélimlere gére raporlama yaparak bilgi kullanicilarina dogru bilgi verme
yukamlultklerini yerine getirdiklerini séylemek mimkuandur.
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Investigate Corporate Social Responsibility and Segment Reporting
Relationship

Abstract: Social responsible institutions have to care social welfare of society while
implementing their actions and share correct, honest and demanded information about its
activities. Segment reporting is to segment according to industry branches and geographical
region that enterprise operates and to report financial information separately for each segment.
Diversification of enterprises’ activities according products, sectors or geographic areas make it
difficult to decide on enterprises upon a single financial statement that summarizes general
situation of the enterprises. As a result of the diversity of enterprises’ products and services
users of financial statements needs segments’ operating results which are generated by the
functions of enterprises. Hence inside of discharge social responsibility obligation and to reflect
the enterprises activities to their financial reports, segment reporting is necessity for
organization. In this framework this study is investigated firms which were ranking in ISE 100 on
01.07.2009-30.09.2009 dates and also holded in ISE Corpoarte Governance Index for
determine social responsibility and segment reporting relation. Findings indicated that only two
firms which were located on ISE 100 index as also in ISE Corporate Governance index did not
prepared segment reporting. Consequently we could say that, in Turkey, social responsible
firms due their obligation to society that give correct information about their activities.
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Sosyal Sorumluluk ve Béliimlere Gére Raporlama iliskisi

1. Girig

Bilginin kullanimi glinimuizde isletmelerin varhgi ve devamliidi agisindan ¢ok
énemli bir yere sahiptir. isletmelerin bilgi kullanicilarinin ihtiyaglarina yénelik, eksiksiz,
nitelikli bilgi sunabilme yetenekleri onlarin basar olmalarinin 6n kosulu sayllmaktadir.
Dogru gercekgi ve ihtiyaca yonelik bilgi sunma igletme icinde 6rgitsel performansin
dogru Olcilmesi ve degerlendiriimesini salayarak Ust ydnetime karar alma ve
faaliyetlerin yurittilmesinde destek saglarken, 6rgtit disindaki bilgi kullanicilarina sosyal
sorumluluk yakimliligana yerine getirme anlaminda fayda yaratmaktadir.

Raporlama, tam olarak yapilan herhangi bir is hakkinda verilmesi, bilinmesi
gereken tim bilgilerin her ihtiya¢ sahibini tatmin edecek derecede sunulmasidir.
Isletmeler bilgi kaynaklarindan en énemlisi olan mali tablolar (raporlar) araciligi ile bilgi
kullanicilarina, ihtiyag duyduklar enformasyonu saglamaktadirlar. Dolayisiyla mali
tablolarin dogru, gercekgi ve ihtiyaca yonelik bilgileri icermesi gerek yoneticiler icin
orgutsel performansin dogru degerlendiriimesinde gerekse de Orgit disindaki bilgi
kullanicilarina isletmenin finansal performansina yodnelik bilgi aktariminda oldukga
onemlidir.

Orgiitlerin érgiit disina dogru, gercekgi ve ihtiyaca yénelik bilgi saglamasi, sosyal
sorumluluklari kapsaminda bir temel yaptirm olarak degerlendiriimektedir. Ginimuizde
Ozelikle is cevrelerinde Kurumsal Sosyal Sorumluluk (KSS) tanimi ile ilgili bir karmasa
mevcuttur ve bu karmasa kendini KSS uygulamalarinda da géstermektedir. isletmelerin
¢ogu KSS'u gonilli faaliyetler ya da sivil toplum kuruluslan ile baslatilan ortak
calismalar olarak tanimlamakta ve degerlendirmektedir. Bu kapsamda KSS adina
yurGtulen faaliyetler sivil toplum kuruluglarina yapilan finansal yardimlar ile sponsorluk
faaliyetleri ile sinirlanmaktadir. Ancak sosyal sorumluluk kavrami yalnizca sivil toplum
kuruluslari ile toplumsal caligmalara destek vermek olarak tanimlanmamaktadir. Sosyal
sorumluluk kavrami o&rgatlerin tim faaliyetlerinde etik ilkelere bagh kalmasi ve
faaliyetlerinden etkilenen taraflaninin  beklentilerini  kargilanmasi olarak ifade
edilmektedir. Dolayisiyla isletmelerin ana faaliyet konusu olan kar elde etmek suretiyle
ekonomik katma deger yarama iglevinin bir uzantisi olarak ekonomik cevrelere
faaliyetleri hakkinda dogru, durdst, ihtiyaca uygun bilgi vermesi, toplumu bilgilendirmesi
gerekmektedir. Orgltler paydaslarina belirli dénemlerdeki faaliyetleri, faaliyetlerin
sonuclari ve gelecek dénemlere iliskin yansimalari hakkinda finansal tablolar aracilidi ile
bilgi vermektedirler. S6z konusu bilgiler 6zelikle igletme ile ticari iliskiye girecek
yatirmcilar, sermaye piyasalari, hissedarlar vb. taraflar icin hayati énem tasirken,
toplumdaki diger ilgi gruplan icin ise igletmenin finansal performansi ile toplum igin
yaratigi katma degerin gorilmesi acisindan blyuk énem tasinmaktadir. Dolayisiyla
orgatlerin mali tablolarda yayinladiklari bilgilerin dogrulu, anlasilirigi ve ihtiyaca
uygunlugu bir sosyal yukiamlilik olarak distintlmektedir.

Bu kapsamda isletmelerin 6zelikle de sermaye piyasalarina kotali isletmelerin
sosyal sorumluluk yukumlulikleri ve etik isletme yonetimi kapsaminda faaliyetleri
hakkinda paydaslarina dogru, dirlist ve gercekci bilgiler sunmasi gerekmektedir.
isletmelerin sdz konusu bilgileri sunma araclan yillik faaliyet raporlari ya da finansal
mali tablolardir. S6z konusu tablolarda sunulan bilgilerin kapsami, icerigi ve detayi bilgi
paylasimi acisindan oldukca énemlidir.

Diger yandan kiiresellesme ve rekabetin sonucu olarak isletmeler yapilarini
cesitlendirmeye gitmis ayni anda birden fazla pazarda faaliyet gbéstermeye
baslamiglardir. Farkli endustri kollarinda veya farkli cografi pazarlarda faaliyet gosteren
karmasik yapili isletmelerin sayisi giderek artmaya baslamistir. Isletmelerin
faaliyetlerinin Grinler, endulstriler veya cografi alanlar ydninden c¢esitlenmesi,
isletmelerin mali yapilarini 6zetleyen tek bir mali tabloya dayanarak isletme hakkinda
saglkh bir analizin yapilmasini ya da o&rgutte iliskin dogru bilginin saglanmasini
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zorlastirmistir. Ayni kapsamda isletme ile ilgili ¢ikar ve ilgi gruplarinin sayisinin artmasi,
finansal bilgilerin, kullanicilar i¢in anlasilabilir, ihtiyaca uygun, guvenilir, karsilastirabilir
ve zamaninda dizenlenmis olmasinin 6nemini artirmistir.

Bu kapsamda bdlimlere goére raporlama, isletmenin gesitli fonksiyonlarina gére
bolimlere ayrilmasi ve her bir bolim icin ayn olarak mali bilgilerin raporlanmasidir.
Bolimlere goére raporlama igletme yoneticilerinin ve mali tablo bilgi kullanicilarinin
gelecege yoénelik daha dogru ve rasyonel kararlar almalarina yardimci olmaktadir.
Bélimlere goére raporlama; finansal tablo kullanicilan tarafindan isletmenin gecmis
performanslarinin  daha iyi anlasilabilmesi, risk ve getirilerin daha iyi
degerlendirilebilmesine ve isletme hakkinda bir bitlin olarak daha dogru kararlara
varilabilmesine olanak saglamaktadir. Bolimlere gbre raporlamanin isletme yonetimine
sagladigi faydalarin yani sira 6rgit disina yoénelik olarak ilgili paydaslann,
degerleyicilerin 6rgute yonelik dogru kararlar almasina da olanak vermektedir. Bu
kapsamda bolimlere goére raporlamanin Orgute yonelik daha dogru, gergekci ve
ihtiyaca yodnelik bilgiler sundugu, dolayisiyla da sosyal sorumluluk yaklasimi
cercevesinde paydas beklentilerini daha fazla karsiladigi distntlmektedir. Sonug
olarak bdlimlere gbre raporlamanin finansal konularda orgutlerin sosyal sorumluluk
yukimluligund karsilama 6nemli bir ara¢ oldugunu sdylemek mimkindir. Bu
kapsamda bélimlere gore raporlama ve finansal sosyal sorumluluk yikimlugu iliskisini
tanimlamak gerekmektedir.

Bu amacgla calismada “IMKB 100 Endeksinde” ve “Kurumsal Yo&netim
Endeksinde” yer alan sirketler Uzerinde yuratilen arastirma ile boélimlere gore
raporlama yapma egiliminin Glkemizdeki dizeyi ile sosyal sorumluluk ile bélimlere goére
raporlama iliskisi irdelenecektir.

1. isletmelerde Sosyal Sorumluluk Kavrami

isletmelerin sosyal sorumlulugu Seib ve Fitzpatrick tarafindan “toplumun bir
parcasi olan isletmelerin etik degerlere uygun sekilde davranma yukimlulagd”, paydas
yaklasimi cercevesinde ise “Orgutin faaliyetlerinden etkilenen ve o6rgit faaliyetlerini
etkileyen toplum arasinda olumlu iligskiler kurmak” olarak tanimlanmaktadir (Seib ve
Fitzpatrick, 1995; Alpay vd. 2002). Bu kapsamda sosyal sorumluluk kavrami, isletmeler
kar elde etme yukumliliklerinin yani sira toplumdaki kisi ve kurumlara karsi da yikimla
olma ve cevap verme zorunlulugu olarak da ifade edilebilmektedir. Her organizasyonun
goérevi kendi yapisina uygun bir yasam dizeni kurmak ve bunu sturekli ve saglikl
kilmaktir (Efil, 2002). Sosyal sorumluluk kavrami, isletmelerin davraniglarinin toplumun
normlari, degerleri ve beklentilerini kargilayacak bir diizeye ulastinimasi olarak ifade
edilmektedir (Tak, 2002).

Kurumlann sosyal sorumluluklari ile ilgili yazinda ilk c¢alismalarin isletmelerin
oncelikli sorumlulugunun ekonomik nitelikte oldugu yoéninde baskin bir goris
bulunmaktadir. Bu goérise goére isletmelerin hissedarlarina hizmet etmezse, topluma
hizmet etme giclinden de yoksun kalacadi varsayimi benimsenmektedir (Marcus,
1996). Bu goérisin 6nde gelen temsilcilerinden Hayek isletmelerin sorumluluklarinin
hissedarlarinin refahini artirmak oldugunu belirtmistir (Marcus, 1996). Bu goérusun diger
temsilcisi olan Friedman'a ise “sorumluluk kurumlara degil kisilere ait bir kavramdir. Bu
nedenle isletmeler de yapay bir kisiliktir ve sorumluluklari da yapaydir’ ifadesini
kullanmaktadir. Friedman’a goére isletmelerin sorumlulugu yonetime ait bir
sorumluluktur. Bu kapsamda isletme y6netiminin sorumlulugu ise sadece hissedarlara
karsidir ve bu sorumlulugun gercevesi de isletmenin hissedarlarinin arzu ettigi yonde
faaliyette bulunmasini saglamakla sinirlidir (Freidman, 2000). Yonetimin isletme
kaynaklarini sosyal sorumluluk kapsamindaki faaliyetlere ayirmasi durumunda
hissedarlarin kar paylarindan, calisanlarin Ucretlerinden ve mdusterilerin refahindan
calmis olacaktir (Tak, 2002). Ancak hissedarlar sosyal sorumluluk kavrami
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cercevesinde kendi arzular dogrultusunda, isletmeden bagimsiz olarak yardim yapma
6zgurligune sahiptirler.

Sosyal sorumluluk kavramina iliskin klasik yaklasim 1960’ yillardaki sosyal ve
ekonomik degisimlerden etkilenmigtir. Toplumdaki bu sosyal degisimler sosyal
sorumluluk kavramina yeni bir boyut kazandirmistir. Bu yeni yaklagimda, igletmeler
kendilerini bir vatandas ve toplumun bir Uyesi olarak gérmek zorundadirlar. Bu fikir
sosyal sorumluluk ilkesinin temelidir. isletmeler, tipki bireyler gibi kendilerini yaratan
toplumun bir pargasidir ve tasimak zorunda olduklari sosyal sorumluluklari isletmelerin
sosyal bir kurulus olmasina dayanmaktadir (Tak, 2002). isletmeler yalnizca karllik
distinen varliklar olmamaldirlar. isletmeler faaliyetlerinden kaynaklanan, ‘sosyal
sonuclan da disinmelidirler. Sosyal sorumluluk kavramindaki bu yeni goéruse gore,
isletmelerin ‘sosyal vicdanlar’ olmalidir. isletmeler calisan haklar, gevre kirliligi, azinlik
haklar gibi birgok sosyal konuda topluma karsi sorumludurlar (Freidman, 2002). Bu
kapsamda modern sosyal sorumluluk yaklagiminin 6ziinii hesap verebilirlik, seffaflik ve
surdurulebilirlik ilkeleri olugturmaktadir.

Hesapverebilirlik, bir kurumun faaliyetlerinin igletmenin dis ¢evresinden
etkilendigini ve bu nedenle bu faaliyetlerin etkilerinden sorumlu olunmasi gerektigini
ongdérmektedir. Bu ilke, isletme tarafindan gerceklestirilen faaliyetlerin sonuglarinin ve
bu faaliyetlerin etkilerinin, igsletme disi paydaslara raporlanmasini ifade etmektedir.
Seffaflik ilkesi genel olarak, kurumlarin faaliyetlerinin dis etkilerinin, kurumlarin raporlari
ile tespit edilebilir olmasini ve raporda olaylara ait gizli bir sey olmamasini ifade eder.
Bu nedenle kurumun davraniglarinin tim etkileri, dis etkiler de dahil olmak uzere,
kurumlarin raporlama isleyisinden saglanan buttn bilgilerin kullaniimasi ile kolay
anlasilir hale getirilmelidirler. Isletme disindaki bilgi kullanicilar agisindan séz konusu
ilke ¢cok buylik 6nem tasimaktadir. Zira, bu kullanicilar arka planda kalan detaylardan ve
iceriden o6grenilen bilgilerden mahrumdurlar. Bu nedenle, seffaflik, kurumlarin
faaliyetlerinin digsal etkilerinin anlasilmasi ve dig paydaslara bilgi gucin transfer
edilmesi sirecindeki sorumlulugun anlagiimasi agisindan 6nemlidir. Sirdirilebilirlik
surdurdlebilir gelisme ile es anlamli olarak kullaniimaktadir. Bu kapsamda surdirebilirlik
isletmelerin finansal sorumluluklarinin yani sira sosyal, ekonomik ve c¢evresel
sorumluluklarin bir arada Ustlenilmesi olarak ifade edilebilir. Bu ilkenin bir diger tamimi
ise, bir firmanin sosyal sorumluluk anlamindaki faaliyetlerindeki basarisinin sirekliligi ve
bu sureklilikle beraber 6rgut faaliyetlerindeki devamliliktir (Aras, 2).

SOz konusu ilkeler kapsaminda llkemizde de KSS alaninda yakin zamanli pek
¢ok calisma baslatiimisgtir. Kurumlarin sosyal sorumluluk alanindaki faaliyetlerinin
kapsamini ve isleyisini belirlemek, bu konuda yiritilecek calismalan desteklemek
amaciyla pek ¢ok akademik arastirma ydritilmis ve KSS faaliyetleri kapsaminda
yiritilen calismalar ddillendiriimistir. Ulkemizde Kurumsal sosyal sorumluluk (KSS)
uygulamalarina iligkin yasal tek belge Turkiye’deki para piyasalarinin yonetilmesini ve
denetimini saglayan SPK tarafindan 4 Haziran 2003 tarihinde'Kurumsal Yd&netim
ilkeleri’ olarak yayinlanmistir. Bu kapsamda isletmelerin sosyal sorumluluk faaliyetleri
Kurumsal yénetim ilkeleri ile degerlendiriimekte ve IMKB’nin Kurumsal Yénetim
Endeksine giren firmalar sosyal sorumlu firmalar olarak ifade edilmektedir.

Kurumsal yonetim 1997 yilinda Shleifer ve Vishny tarafindan firma ile yatirimci
arasinda gliven olusturarak her iki tarafinda yatinmlarinin karsiligini almasini saglamak
olarak tanimlanmaktadir (Malin, 2007). Baska bir ifadeyle, sirketin yonetimi, yonetim
kontroli ve performansina odaklanan kurumsal ydnetim, sirketin sahipligi ile
yonetim arasindaki iligkiler sistemini temsil etmektedir (Gurblz ve Ergincan, 2008). Bu
kapsamda kurumsal yénetimin ana unsurlari; yatinmci haklarinin korunmasi, ortaklarin adil
ve esit muamele gérmesi, kurumsal yonetimde dogrudan c¢ikar sahiplerinin roll, kamuyu
aydinlatma, yonetim ve seffaflik ile ydnetim kurulunun sorumlulugu, olarak tanimlanmakta
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ve kurumsal yénetim unsurlari, esitlik, seffaflik, sorumluluk ve hesap verebilirlik olarak
belirtiimektedir (Topag, 3).

IMKB tarafindan yayinlanan Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin uygulanmasi gondilliiliik
ilkesine dayanmakla birlikte sirketler yillik faaliyet raporlarinda bu ilkelerin uygulanip
uygulanmadigini  belitmekle yuikumludirler. Eger ilkeler uygulanmiyorsa, bunun
nedenleri ile ilgili detayl agiklamada bulunmalari ve mesgru sebepler goéstermeleri
beklenmektedir. ilkelerin bir kismi uygulanabiliyorsa, sirketlerin yine yillk faaliyet
raporlarinda paydaslar arasinda c¢ikan sorunlari nasil gidermeyi planladiklarini ve
gelecekte bu ilkelerin tamamen uygulanmasina iliskin nasil bir yol izleyeceklerini
belirtmeleri gerekmektedir. S6z konusu sirketlerin bu ilkeleri uygulama seviyelerinin de
kamuya ilan edilmesi gerekmektedir. SPK'nin bu ilkeleri Turkiye’de yurirlige
koymasinin temel nedeni anonim sirketlere yol gostermek ve mevcut kurumsal yonetim
ilkelerinin yasal cgergevesini bagimsiz yOnetim kurulu uUyeleri politikasi ve paydas
yonetimi baglaminda desteklemektir. Kurulun alandaki misyonu, Tirkiye’de kurumsal
ybnetisim icin yasal bir gergeve olusturulmasinda liderlik rolind Ustlenmektir. Bu
baglamda, SPK'nin Kurumsal Yénetim ilkeleri ile borsaya kotall sirketler KSS
politikalarini ve etkinliklerini bir rapor ile agiklamaya davet edilmektedir.

Avrupa Birligi tarafindan fon saglanan ve Birlegsmis Milletler Kalkinma Fonu ile
ortaklasa yiiritiilen “Yeni AB Uyesi ve Aday Ulkelerde Uyum, Rekabet ve Sosyal Birlik
Araci Olarak KSS Uygulamalarini Hizlandirma Projesi” bélgesel KSS projesinin bir
pargasi olarak gerceklestirilen Turkiye Sosyal Sorumluluk Degerlendirme Raporu”nda
Kurumsal Yoénetim ilkeleri paydas politikalarinin raporlanmasi ve dolayisiyla KSS
uygulamalar hakkinda bir miktar farkindalik ve anlayis yaratmakla birlikte raporlama ve
glvence sistemlerinin halen tam ve iglevsel olmaktan ¢ok uzak oldugu tespit edilmigtir
(Tarkiye Sosyal Sorumluluk Degerlendirme Raporu). Bu kapsamda isletmelerin séz
konusu KSS raporlarini topluma karsi bir ylukimlilik olarak degil de pazarlama
faaliyetlerinin islevligini artirma ya da kurumsal itibar saglama araci olarak gérmekte,
sponsorluk cabalar ile kisitlamaktadirlar. Bu kapsamda kurumsal sosyal sorumluluk
felsefesi altinda yatan etik ilkelere bagli, cevresine karsi duyarl, sorumlu vicdan sahibi
vatandas olma yikimliligu g6z ardi edilmektedir.

2. isletme Faaliyetlerinde Béliimlere Gére Raporlama

isletme faaliyetlerinin gesitienmesiyle konsolide mali tablolar, isletmelerin finansal
durumu ile ilgilenen bilgi kullanicilarinin ihtiyaglanni kargilamaya yetersiz kalmistir.
isletmelerin Griin ve hizmetlerinin gesitlenmesi, hem hacim hem de kaynak olarak
biyumeleri ve bunlarin yaninda sermaye piyasalarindaki gelismeler bilgi kullanicilarinin
bélimsel bilgiye gereksinimlerini arttirmistir. Bu kapsamda finansal bilgilerin boélimlere
gore raporlanmasinin amaci, finansal tablo kullanicilarinin bélimlere ayrnlmis bir
isletmenin butini hakkinda daha dogru yargilara varabilmeleri igin isletmenin faaliyette
bulundugu farkli sektérlerde ve cografi bolgelerdeki oransal blydkltkleri, kar dagilimlan
ve blylme egilimleri ile ilgili konularda bilgi saglamaktir (Sénmez, 2004). isletme
faaliyetlerinin aciklanmasinda bdlimsel bilginin  kullaniimasi, igsletmenin gec¢mis
performansinin daha iyi anlasilmasina, isletme ile ilgili risk ve getirilerin daha iyi
degerlendiriimesine ve bir bitin olarak isletme hakkinda daha bilin¢li yargilara
ulasmasinda fayda saglamaktadir (Marsap, 2001).

Finansal bilgi kullanicilarinin, cesitli alanlarda faaliyet gosteren isletmelerin
faaliyet bolimlerinin nitelik, karlilik ve risklerini anlamalari gerekmektedir (Paul ve
Largay 2005). Uluslararasi AIMR (Association for Investment Management and
Research) kurulusuna goére, “Bilgi kullanicilarinin farkh bdélimlere sahip karmasik
isletmelerin nasil ekonomik olarak davrandiklarini bilmeleri ve anlamalari gereklidir.
isletme icindeki bir zayif bélim, saglam meyveler arasindaki ¢iirik meyveye benzer;
bitiin saglam meyvelere c¢iriimeyi yayma potansiyeli vardir. Farkli bolimler tamamen
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farkli riskler iceren ve tek degere neden olan farkli nakit akimlar Gretirler. Zayifligin fark
edilememesi durumunda, bélimlere ayirma yapmadan, ayrintili olarak miktar,
zamanlama veya butin olarak igletmenin nakit akis riskini tahmin etme yolu yoktur.”
Yillik raporlardaki buylk hacimlerdeki veriler, i¢sel raporlardaki verilerin kaynaklarini ve
kullanimlarini anlamaya ihtiyaci olan digsal bilgi kullanicilarina, isletmenin net resmini
iletirken 6nemli egilimleri veya olaylar gizleyebilmektedir (Martin, 1997).

Yatinmcilar, bir bltlin olarak isletmeye yatinm yapar ve isletmenin herhangi bir
béliminin performansindansa tiim isletmenin durumunu gérmek isterler. Ancak bu
yatirmcilarin sadece konsolide bilgilere ihtiya¢ duydugu anlamina gelmemektedir
(Marsap, 2001). Yatirmcilar, yatinmlarnni yatinm yapacaklari sirketten saglayacaklar
nakit akiglar ve bunlarin risk ve belirsizlik dizeylerine gore belirlemektedirler. Bu nakit
akislarinin miktan ve belirsizligi isletmenin faaliyette bulundugu ekonomik kosullara
gore degisiklik gostermektedir. Farkh sektérler ve farkh llkeler, ekonomide meydana
gelen firsat ve tehditlerden (kar potansiyelleri, risk tipi ve dereceleri, gelisen firsatlar)
farkl acilardan farkl seviyede etkilenmektedirler. Bu degiskenler isletmelerin faaliyet
sonuglarini etkilemektedir. Yatinmlardan beklenen getirilerin ve sermaye ihtiyaglarinin
farklh@i, isletmelerin 6zellikle kar ve sermayenin getirisi gibi bilgilerin bélimsel olarak
aciklanmasi ihtiyaci duyulmasina sebep olmaktadir.

Yatinmcilar ve analistler, isletmenin faaliyet gosterdigi sektorlerdeki ve cografi
pazarlardaki risk ve olasiliklari tahmin etmek ile ilgilenmektedirler. Bolimlere gore
raporlamanin amaci, finansal bilgi kullanicilarina isletme ile ilgili yeterli bilgi saglamaktir.
Bélimsel bilginin anlasiimasi, bir batin olarak igletmenin performansinin  ve
potansiyelinin anlasiimasini gelistirmektedir. Bu gelisme, yatinmcilarin igletmeye 6zgu
bilgileri digsal bilgiler ile birlestirmeleriyle saglanmaktadir (Hessling ve Jaakola, 2007).
Yatinmcilar igletmeye isletmenin timindn performansi, basarisi ve gelecegi tizerinden
bir batln olarak yatinm yapmaktadirlar, fakat isletmeler bdlimlerden olusmakta ve
bélimler anlasiimadan isletmenin bitinid hakkinda dogru yargiya varilamamaktadir
(Gicenme ve Arsoy, 2004). Boélimlere goére raporlamanin amaci ise isletmenin
performansinin daha iyi anlasilabilmesi icin kullanicilara en ylksek derecede bilgi
saglamaktir.

Yatinmcilar ve yoneticiler, 6zellikle buyidk ¢ok uluslu sirketlerin mali analizinde
isletmenin bdlimleri bazinda raporlanmis kar-zarar, varlik ve bor¢ bilgilerine ihtiyag
duymaktadir (Arsoy, 2008). Bu bdélimsel bilgiler ile bir sirketin bélimsel verileri, diger
bir sirketin benzer bdlimsel verileri ile karsilastirilarak, sirketin basarisi hakkinda bilgi
edinebilmektedirler. Bu bdlimsel bilgiler, dis kaynakli bilgilerle birlestirilip analiz
edildiginde isletmenin hedeflerinin belirlenmesine yardimci olabilmektedir. Bélimsel
bilgiler, isletmenin gelecekteki karlihginin tahmin edilmesine de yardimci olmaktadir.
Boélimler, ekonomik faktorlerden farkli miktar ve acilardan etkilendiginden, bolimlere
dayali tahminler, sonucglara dayali tahminlerden daha dogru sonuclar ortaya
cikarmaktadir. Karlilk analizinde boélimsel bilgilerin  sektére 6zgl bilgilerle
birlestiriimesiyle satis ve kazang¢ tahminlerinin dogrulugu artmaktadir. Sonu¢ olarak,
bélimlere gére raporlamanin amaci, bir igletmenin, finansal tablo kullanicilarina,
isletmenin gerceklestirdigi faaliyetler ile faaliyette bulundugu ekonomik ortamin niteligini
ve finansal etkilerini degerlendirmelerini miimkiin kilan bilgilerin aciklanmasidir (Oztirk,
2008).

Farkli sektérlerde veya farkh cografi pazarlarda faaliyet gosteren isletmelerin bilgi
kullanicilarinin  yani paydaslarinin béliumsel bilgi elde edebilmeleri icin igletmenin
bélimlere goére raporlamayl benimsemis olmasi gerekmektedir. Mali tablolarda
boéliumsel bilgilerin bulunmamasi, 6zellikle igsletme disindaki bilgi kullanicilarinin bu
bilgilere ulasmasini daha da zorlastirmaktadir (S6nmez, 2004).

Isletme ve Ekonomi Arastirmalar1 Dergisi
Cilt 1-Say1 1-2010
88



A. Ciftcioglu — N. Poroy

Uluslararasi AIMR kurulusu, kullanicilarin boélimsel bilgiye ihtiya¢ duymalarinin
temelini; “bélimsel bilgi, yatinm analizi sirecinde hayati, énemli, zaruri, esash ve
gereklidir’ yaklasimiyla ele almistir (Paul ve Largay, 2005). TFRS 8 standardindaki
“ybnetim yaklasim” ile bdlimsel bilgiler, TMS 14 standardindaki bilgilerden daha
anlasilir, daha ihtiyaca uygun ve yararli olmaktadir. Yonetim yaklasimi ile saglanan
bilgiler, yonetimin faaliyeti nasil yurittiginu godsterdiginden ve faaliyetin gerceklerinin
daha acglk bir sekilde sunulmasini sagladigindan; bilgi kullanicilarina isletmenin
ekonomik ve finansal durumu hakkinda ve performans degerlendirme ve yatirim
kararlari vermede daha anlamli bilgiler saglamaktadir (European Commission,
Endorsement of IFRS 8 Operating Segments Analysis of Potential Effects- Report).

isletmelerin bagka isletmeler tarafindan satin alinmasi durumunda da mali
bilgilerin detayh olarak gdsterilmesi gereginden dolayl bdélimlere gdre raporlamaya
ihtiyag vardir. Bolimsel bilgi, digsal verilerle beraber kullanildiginda igletme ortaklarinin
ve yoneticilerinin igletmenin risk ve gelecekteki biylime potansiyeli hakkinda saglikl
degerlendirmeler yapabilmelerine olanak saglamaktadir. isletmelerin
karsilastinlabilirligine imkan saglamaktadir. Manies, McDaniel ve Harris’in (1997)
raporladigi 56 finansal analist ile yapilan bir arastirmaya goére; Finansal Muhasebe
Standartlant Kurulu’'nun (FASB) beklentileri ile uyumlu olarak, finansal analistler
bdélimsel verileri, digsal veriler ile i¢sel veriler birbirleriyle uyumlu oldugu zaman daha
guvenilir gérmektedir (Paul ve Largay, 2005). Faaliyetleri ve faaliyet alanlan ¢esitlenmis
isletmelerde bdlimsel veriler diger isletmelerle karsilastinlarak isletmeden bagimsiz
olarak béliimiin basarisinin dlciilebilmesine olanak vermektedir. Ornegin, iki isletmeye
ait benzer boélimlerin faaliyet sonuglan karsilastirilarak isletme performansi
degerlendirilebilmektedir. Boylece bagimsiz bolim performanslarinin
degerlendiriimesiyle bitln isletme hakkinda da bir yargiya ulasilabilmektedir (Marsap,
2001).

Ayrica bilgi kullanicilarinin, isletme performansina isletme ydnetiminin baktigi
gOzle bakabilmeleri, yonetim karar alma surecinde seffafligi ve anlasilirhg
arttirmaktadir. Yoénetim yaklasimi, bolimsel raporlar ile ydénetim raporlar ve diger yillik
raporlardaki bilgilerin uyumunu saglayarak nitel bilgilerin kalitesinin artmasina yardimci
olmaktadir. Ayrica yénetim yaklasimi ile standart, yonetim kararlarinin ihtiyaca uygun
olup olmadiginin incelenmesine olanak vererek yonetimin daha iyi degerlendirmesini
saglamakta ve ydnetimin sorumlulugunu arttirmaktadir. Bu durum yatinmcilarin, hem
isletme yonetiminin secimlerine hem de faaliyet yonetimi vizyonuna itiraz etmelerine
izin vermektedir. Bdylece isletmenin bilgi kullanicilarina sundugu bilgilerin daha
anlasilir, intiyaca uygun, kaliteli ve anlamli olmasi saglanabilmektedir.

2.1. Bdliimlere Gére Raporlamayla ilgili Diizenlemeler
2.1.1. Uluslararasi Diizenlemeler

Yurt disinda bdlimlere gére raporlama alaninda ilk Uluslararasi Muhasebe
Standardi (UMS) 14 “Mali Bilgilerin Boélimlere Gére Raporlanmasi” 1983 vyilinda
yayinlanmigtir. Bu standardin hazirlanmasinda SFAS 14’ten yararlaniimigtir. 1995
yihinda kismen yenilenmis, 1998 yilinda International Accounting Standards Board
(IASB) tarafindan UMS 14’Gn revize edilmesi karara baglanmistir. SFAS 14,
Uluslararasi Muhasebe Standardi IAS 14 ile uyumludur. SFAS 14, her bolimin genel
kabul gérmis bir endistriyel sektdre karsilik geldigi endustri yaklasimini temel almistir.
Bu yaklasim ilk olarak blyik sanayiciler icin gelistirilmistir ancak zaman icinde endustri
yaklasiminin deger yaratan faaliyetlerin gdézlenmesi ve anlasiimasi konusunda 6zellikle
dikey olarak butunlesmis olan belli gruplar igin yetersiz kaldigi kanitlanmigtir. Bunun igin
1997°de FASB (SFAS 131) ve IASC (IAS 14) standartlarini yenilemislerdir. SFAS
131'de, faaliyet bdlimlerinin belirlenmesinde i¢sel ydnetim raporlari kararlarina
dayanan “ydnetim yaklasimi” temel alinmistir. Buna karsilik revize olmus UMS 14’te ise
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faaliyet bélimlerinin belirlenmesinde isletmenin faaliyetlerinin degisik risk dizeyleri ve
potansiyel deger yaratma durumlarina dayanan “risk ve 6dul yaklasimi” temel alinmistir
(Veron, 2007).

2002 yihinda Amerikan Finansal Muhasebe Standartlan ile Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarini birbirine yakinlastirmak ve farkliliklarini azaltmak amaciyla
FASB ve IASB arasinda “Norwalk Antlasmas!” imzalanmistir. FASB ve |IASB arasinda
yapilan ¢alismalar sonunda Ocak 2006’da yayinlanan taslak metin ED 8’in yerini SFAS
1371’i model alan Kasim 2006’da UFRS 8 “Faaliyet Boélimleri” almistir. UFRS 8, UMS 14
ile SFAS 1371’in karsilastiriimasi ile ortaya cikan ve faaliyet bolimlemesinde SFAS
131’in sartlarini temel alan bir standarttir (Oztiirk, 2008, s. 174).

UFRS 8 standardi, 01.01.2009 tarihinden sonra basglayan hesap ddénemlerinde
uygulanmak Uzere yurirlige girmektedir. UFRS 8’in uygulanmasi ile UMS 14
yururlikten kalkacaktir. Bu standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. UFRS
8’in uygulamaya girmesine kadar olan slre iginde bdélim bilgisini raporlama
gereklilikleri olan isletmeler, bu bilgileri UMS 14 “Boélimlere Goére Raporlama”
standardina gore acgiklamaktadir (UFRS 8).

2.1.2. Ulusal Diizenlemeler

Ulkemizde muhasebe standartlarinin olusturulmasi yéniinde ihtiyaci karsilamak
uzere 1994 yilinda Tirkiye Serbest Muhasebeci Mali Musavirler ve Yeminli Mali
Miisavirler Odalan Birligi (TURMOB) tarafindan Tiirkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlari  Kurulu olusturulmustur. Tirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurulu’'nun (TMUDESK) amaci, tim ulkede faaliyette bulunan igletmelerin ve diger
kuruluslarin finansal tablolarinin dizenlenmesinde yararlanilan muhasebe ilkelerinde
tek dizeni saglamaktr. TMUDESK, ulusal muhasebe standartlarini olustururken,
Uluslararasi Muhasebe Standartlarn ile uyumlu, Turk ekonomisi, isletmelerin yapisi ve
gereksinimleri ydnunde ¢aligmalar yapmaktadir (Sénmez, 2004, s. 111).

TMUDESK tarafindan bélimlere goére raporlama ile ilgili 11 nolu “Finansal
Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi” standardi Nisan 1996’da yayinlanmis olup
01.01.1997 tarihinden itibaren yururlige girmistir. TMS 11, bu konudaki UMS 14 ile
uyum igcindedir.

Cagdas dinya uygulamalari ve Avrupa Birligi (AB) mevzuatina uyum saglamak
amaciyla Turk Muhasebe Standartlan Kurulu (TMSK) tarafindan Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari benimsenmis ve resmi cevirisi yapilarak Tuark mevzuatinin
icinde yer almistir. Zaman igerisinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
(UFRS)’lerde yapilan degisikliklerin diinya uygulamalari ile es zamanl olarak TMS’na
yansitilarak TMS’nin gincelliginin korunmasi hedeflenmistir (Akan ve Yiksel, 2009).

1 Ocak 2009’da IFRS 8'in yirarlige girmesi ile UMS 14’Un ydrirlikten kalkmasi
dolayisiyla TMSK, standardi Tirkcgelestirerek 15.07.2007 tarihli ve 26583 nolu Resmi
Gazete’'de yayinlamistir. “TFRS 8 Faaliyet Bolimleri” Standardi 31.12.2008 tarihinden
sonra baslayan hesap dénemlerinde uygulanmak tzere yurirlige girmektedir. TFRS 8
Standardinin uygulanmasiyla “TMS 14 Bolumlere Goére Raporlama” Standardi
yirirlikten kalkacaktir. isteyen isletmeler TFRS 8 i 31.12.2007 ve 31.12.2008 tarihli
finansal tablolarinda “TMS 7 Nakit Akis Tablolan”, “TMS 27 Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar’, “TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama” ve “TMS 36 Varliklarda
Deger Dulsukligli” kapsaminda standartta yer alan sekliyle uygulayabilmektedirler
(TFRS 8).
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3. Sosyal Sorumluluk Yaklagimi ve Bélimlere Gére Raporlama

Son yillarda kiresellesen ekonomilerdeki etkili gelisme ile birlikte isletmeler hem
hacimleri hem de kaynaklarn yoéninden blylimeye baslamislardir. Birgok isletme
buyume ve faaliyet risklerini azaltmak icin birden fazla alanda faaliyet géstermeye
baslamistir. Ekonomik cevrelerdeki degisiklikler farkli endustriler ve farkl faaliyet
kollarini degisik acilardan etkilemekte ve ayni zamanda karllk, varliklarin getirisi ve
diger mali oranlar da farklilik géstermektedir.

Politik, sosyal ve ekonomik gelismelere bagh olarak bulylyen ve cesitlenen
isletme faaliyetleri, hem igletme ici hem de isletme disi bilgi kullanicilarinin daha ayrintili
bilgiye ihtiya¢ duymalarina neden olmaktadir (Marsap, 2001).

Bir isletmenin faaliyet ve sonuglari ile dogrudan ilgili olan kesim sadece o
isletmenin sahip veya ortaklar degil ayni zamanda o isletme ile ticari, mali ve ekonomik
iliskiler kuran kuruluglar veya toplum bireyleri, kredi, finans ve yatinm kuruluslan ile
cesitli kamu kurum ve kuruluslar isletmenin faaliyet ve sonuglar ile ilgilenmekte ve bu
konuda saglikl ve guvenilir bilgi sahibi olmak istemektedirler. Dolayisiyla sosyal
sorumluluk yaklasimi baglaminda isletme paydaslan érgutin faaliyetlerine ve faaliyet
sonuclarina yoénelik dogru gercekgi bilgiye ihtiyac duymaktadirlar. isletmelerin faaliyet
ve sonuglar konusunda bilgi kaynadi ise o isletmenin muhasebe kayit ve belgeleri ile
bunlara dayanilarak hazirlanan mali tablolardir. Ancak farkl is alanlarinda faaliyet
goOsteren isletmelerin, mali yapilarinin dizenli ve saglkh bir sekilde analiz edilmesi
oldukga zordur. isletmenin faaliyetlerinin driinler, endiistriler veya cografi alanlar
yonidnden cesitlenmesi, igletmenin genel durumunu 6zetleyen tek bir mali tabloya
dayanarak isletme hakkinda karar vermeyi imkansizlastirmaktadir (Giicenme ve Arsoy,
2001). Yillk finansal tablolarla bir isletmenin bitlin olarak basarisinin dlgilmesi,
finansal yapisinin degerlendiriimesi mumkin olabilmektedir ancak, boélimlerin
basarilarinin ortaya konmasi ve gelecekteki basarilarinin tahmin edilmesi mimkin
olmamaktadir (Arsoy, 2008). Bu kapsamda gerek Orgit icene gerekse 6rgit disina
dogru, gercekci bilgilerin verilmesi ve gelecege yoénelik kararlarin, projeksiyonlarin
yapilmasinda orguttin geneline iliskin finansal tablolar yeterli olmamaktadir. Konsolide
finansal bilgiler, bilgi kullanicilarinin karar almalarinda etkili yeterli faydal bilgi
saglayamamakta; isletmenin butin bdlimlerinin  toplam sonuglarini, isletme
bélimlerinin ayri ayn performanslarini dikkate almadan gostermektedir (Hessling ve
Jaakola, 2007). isletmelerin iriin ve hizmet gesitliliginin sonucu olarak finansal tablo
kullanicilan, igletmenin fonksiyonlarina goére olusturulan bdélimlerinin  faaliyet
sonuglarina ihtiyac duymuslardir (Oztiirk, 2008). Bu yiizden kisa siireli raporlarin
dizenlenmesi geregi kacginilmaz hale gelmistir. Zira yillk finansal raporlarda Urin
karlihginin, Grinlerin pazar paylannin, satis elemanlarinin verimliliginin ve en uygun
kapasitede Uretimin saglandigi bélimlerin karsilagtirilabilmesi icin veriler elde etmek
mumkun degildir (Gicenme ve Arsoy, 2001).

Bu kapsamda orgutlerin gerek orgltsel ve finansal performansin dlgimiinde
dogru parametreleri kullanmalari gerekse de sosyal sorumluluk anlayigi igcerisinde
isletmelerin finansal yapisiyla ilgilenen paydas gruplarina dogru, gergekci bilgilerin
sunulmasi anlaminda bélimlere ayrilmis raporlamaya ya da bélimsel bilgiye ihtiyac
duyulmaktadir.

isletmelerin, kararlarini, faaliyetlerini, politikalarini, hedeflerini etkileyen ya da séz
konusu eylemlerden etkilenen birey ya da gruplari paydaslar olarak tanimlanmaktadir
(Weiss, 1994). Paydas kavraminda ylkli olan paylasma distlincesi; bir grup yada
bireylerin 6rgitin politika, prosediir ve faaliyetlerinin sonucunda olusan ve digerlerini
etkileyen yasal, ekonomik, sosyal, ahlaki, teknolojik, ekolojik, politik glice, ortak
olmalari olarak tanimlanabilir (Carroll, 1993). Sosyal sorumluluk yaklasimi ¢ercevesinde
isletmeler paydaslari ile kuracaklar iligkileri ‘kazan-kazan’ felsefesine uygun
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olusturulmalidirlar. Buradaki “Kazan -Kazan” felsefesiyle anlatiimak istenen; isletme ve
isletmenin varligini stirdlrebilmesi icin gerekli olan kisi ve kurumlarla adalet, duirtstlik
ve ekonomik faktdrler acgisindan her bir tarafin kazancina yénelik davranig, tutum ve
stratejilerin olusturulmasi olarak agiklanmaktadir (Weiss, 1994).

Daha o6ncede aciklandigi Uzere paydas beklentilerini karsilamak sosyal
sorumluluk kavraminin ana prensibidir. Bu kapsamda igletme paydaslarina dogru ve
gercekci bilgi saglama yukimlagia kapsaminda bélimlere gdre raporlama 6nemli bir
faaliyet alanidir. Zira bolimlere gbre raporlama ile orgutler ilgi gruplarnina faaliyetleri
hakkinda daha gercekgi ve durlst bilgi aktarimi saglamaktadirlar. Bolumlere gore
raporlamadan direkt olarak fayda saglayan paydas gruplar mali analistler, Bankalar ve
isletmeye borg verenler, gesitli kamu kuruluslari, isletme ydnetici ve sahipleridir. Bu
kurum ve kuruluglar bolimsel bilgileri; yatnm kararlarinda, performans
Olcimlemesinde, kredi kararlarinda, cesitli istatistiksel ulusal hesaplarin ¢ikarilmasinda
ve isletmeler arasi karsilastirmada kullanmaktadirlar (Saglam, 2001). Dolayisiyla
drgutlerin mali tablolar ile 6rgut disina verdikleri mesajlarin dogrulugu, gergekgili ve
gecerliligi hem paydas beklentilerinin, menfaatlerinin artirnimasinda hem de igletmenin
finansal performansinin devamliiginin saglanmasinda 6nemli faydalar saglamaktadir.

Bélimlere gore raporlama KSS yaklagsiminda ve muhasebe ilkelerinde yer alan
seffaflik ilkesine uygun hareket etme anlaminda bir gereklilige isaret etmektedir.
Seffaflik ilkesi genel olarak, kurumlarin faaliyetlerinin dig etkileri, kurumlarin raporlari ile
tespit edilebilir ve raporda olaylara ait gizli bir sey olmamasini ifade etmektedir.
Dolayisiyla bélimlere gbére raporlama orgutlerin farklh cografi alanlardaki faaliyetlerinin
degerlendiriimesi ya da farkh faaliyet alanlarina iligkin bilgilerin net olarak ortaya
konulmasi konusunda sagladigi kolayliklar KSS ve muhasebe etigi anlaminda seffaflik
ilkesinin yerine getirilmesine olanak saglamaktadir. GuUnumuizun globallesen is
dinyasinda diinya dlgeginde faaliyet gosteren firmalarin faaliyetlerinin bilgi kullanicilari
baska bir ifade ile isletme paydaslar tarafindan tek bir mali tablolardan edinilen bilgiler
ile degerlendirmeleri mimkin degildir. Bu cercevede bdélimlere gbre raporlama bilgi
kullanicilarina iligkin yasal bir zorunlulugun o6tesinde sosyal bir yikumlalik olarak
degerlendirilmelidir.

Ancak isletmeler, 6zel bilgilerinin rakiplerinin eline ge¢cmesi ve kendilerine karsi
kullanabilmeleri ylzinden, bdlimsel bilgi aciklamaktan kaginmaktadirlar. Rekabet
ortaminin yogun oldugu sektoérlerde igletmelerin bilgi kullanicilarina bdlimsel raporlar
sunma oraninin distigi  gézlenmektedir. Ornegin, karlilik orani yiiksek olan bir
sektdérde veya cografi alanda faaliyet gosteren bir isletme, rakiplerinin dikkatini
cekmemek igin ylksek kar marji gostermek istemeyecektir. CUnkul isletmeler dogal
olarak sahip olduklari monopolistik glclerini korumak istemektedirler ve faaliyetlerine
gelebilecek zararlardan, marjlarini diigliren ve isletmenin zayiflamasina sebep olan
rekabetci etkilerden kaygi duymaktadirlar (Paul ve Largay, 2005).

4. Aragtirmanin Amaci

Yukarda aktarilan teorik varsayimlardan hareket ile bu calismada Ulkemizde
faaliyet gosteren ve IMKB’ye kota olan isletmelerin bélimlere gére raporlama yapma
durumlari incelenmistir. Arastirma kapsaminda ayrica, bélimlere gére raporlama yapan
isletmelerin ayni zamanda ulkemizde kurumsal sosyal sorumluluk yakimlGgini yerine
getirdigi varsayilan isletmelerin degerlendirildigi kurumsal yénetim indeksinde yer alma
durumlan da incelenerek, KSS ile bolimlere goére raporlama iliskisi tanimlanmaya
calisiimistir.
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4.1. Arastirmanin Orneklemi

Arastirma kapsaminda 01.07.2009-30.09.2009 tarihleri arasinda IMKB 100 hisse
senetleri piyasasi endeksinde yer alacak sirketlerin 31.03.2009 tarihli 2009 yili ilk 3 ayhk
mali tablolarindaki finansal bilgiler dikkate alinarak bir tanimlayici calisma
yaratdlmuastar.

4.2. Aragtirma Siireci

Oncelilik olarak arastirmada 01.07.2009-30.09.2009 tarihleri arasinda iIMKB 100
hisse senetleri piyasasi endeksinde yer alan sirketlerin acgikladigi mali tablo tirleri,
bélimlere goére raporlama uygulamasinin varligi ve acikladiklan faaliyet bolimi ve
cografi bélim sayilan incelenmis. Ydritilen inceleme sonuglan Ek 1 (zerinde yer
almaktadir.

Ek 1’de de gorildigi gibi IMKB 100 sirketlerinin %21’i bireysel finansal tablo,
%79u konsolide finansal tablo aciklamistir. S6z konusu igletmelerin bélumlere gore
raporlama uygulamalarini tespit etmeye yoénelik incelemede ise de IMKB 100
sirketlerinin %37’si boélimlere gbére raporlama uygulamamis, %63l bdlimlere goére
raporlama uygulamis olduklari sonucuna ulagiimistir.

Yuratilen inceleme kapsaminda Ulkemizde faaliyet gosteren ve IMKB 100
endeksine giren firmalarin %63’Unidn bélimlere gore raporlama uyguladiklari sonucuna
ulasilmistir. Bolimlere goére raporlama uygulayan sirketlerin % 13’G bireysel finansal
tablo, %87’si konsolide finansal tablo agiklamistir.

Arastirma kapsaminda ayrica llkemizde sosyal sorumlu kabul edilen firmalarin
yer aldigi Kurumsal yonetim endeksindeki* igletmelerin boliimlere gbére raporlama yapip
yapmadiklari incelenmistir. Bu kapsamda dncelikli olarak 2009 yilina ait IMKB Kurumsal
Yonetim Endeksindeki firmalara ulasilmistir (Kamuoyunu Aydinlatma Platformu
Endeksler). Daha sonra s6z konusu firmalarin acgikladiklari mali tablolar ile bélimlere
g6re raporlama yapip yapmadiklari tespit edilmistir. Yuruttlen incelemelerde Kurumsal
Yoénetim Endeksinde de yer alan 12 firmanin ayni zamanda IMKB 100 Endeksinde de
yer aldiklan tespit edilmistir. S6z konusu firmalar ve raporlama tirleri Tablo 1 lzerinde
yer almaktadir.

Tablo 1. Kurumsal Yénetim Endeksi ve IMKB 100 Endeksindeki Firmalar

Sirket Ach Talo | CCE® | Faaliyet | Codrafi | Toplam
Tiard Raporlama Bolimi Bolim | Boliim
1 Anadolu Efes Konsolide Var 3 2 5
2 Asya K. Bankasi Konsolide Var 3 3
3 Coca Cola igecek Konsolide Var 2 2
4 Dogan Holding Konsolide Var 3 3
5 Hurriyet Gazetesi Konsolide Var 3 3
6 Otokar Bireysel Var 1 2 3
7 Sekerbank Konsolide Var 3
8 Tofas Oto. Fab. Konsolide Yok
9 Tlpras Konsolide Var 2 2
10 Tark Traktor Bireysel Yok
11 Vestel Konsolide Var 3 3 6
12 Yapli ve Kredi Bank. | Konsolide Var 5 5

Tablo 1 Uzerinde izlendigi Gzere hem 2009 yili Kurumsal YOnetim Endeksinde
hem de 01.07.2009-30.09.2009 tarihleri arasinda IMKB 100 endeksinde yer alacak
sirketlerin yalnizca ikisi bdlimlere goére raporlama yapmamakta, boélimlere goére
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raporlama yapan 10 firmadan Uc¢lu hem cografi hem de faaliyet bélimine gore
bélimlere gére raporlama yapmakta, diger 7 firmadan 5'’i faaliyetlerine goére 2 ise
yalnizca cografi boliimlere gbre raporlama yapmaktadir.

5. Bulgular ve Sonug¢

Séz konusu arastirma kapsaminda elde edilen bilgilere IMKB 100 endeksindeki
firmalarin bayulk bir cogunlugunun (%63) béliimlere gére raporlama yapmalarina karsin,
Kurumsal Yoénetim Endeksine yalnizca 12 firmanin girebildigi tespit edilmistir. Bu
kapsamda elde edilen bir diger 6nemli bilgi ise, Kurumsal yénetim Endeksine giren
IMKB 100 endeksindeki firmalarin tamamina yakin bir bélimiiniin (10 firma) bélimlere
gbre raporlama yaptigi yalnizca 2 firmanin boélimlere gére raporlama yapmaktan
kacindigi tespit edilmistir. S6z konusu sonuglar kisith bir 6n gori olustursa da llkemizde
sosyal sorumluluk felsefesinin yalnizca sivil toplum orgutleriyle ortak calismalar ve
sponsorluk faaliyetleri ile kisitl kalmasina ragmen sorumluluk muhasebesi kapsaminda
firmalarin paydaslarina yani bilgi kullanicilarina dogru ve gergekgi bilgi saglam ilkesi
kapsaminda faaliyetlerini sekillendirdiklerini gdstermektedir. Bu kapsamda c¢alismanin
ana calisma konusu olan “bélimlere raporlamanin bir sosyal sorumluluk yikimlalaga
oldugu” savinin kismen de olsa Turkiye de faaliyet gosteren firmalar tarafindan dikkate
alindigini géstermektedir.

GunUimulzde hizla yasanan kiresellesmenin sonucu olarak Ullke ekonomileri
arasindaki sinirlar kalkarak llke ekonomileri birbirlerine bagh hale gelmeye baslamistir.
isletmelerin uluslararasi alanlarda faaliyet gostermesiyle mali tablolarda ve
raporlamada karsilagilan farkli uygulamalarin 6nlenmesi igin ulusal muhasebe
standartlarinin uluslararasi standartlara uyumlastiriimasi 6nem kazanmistir. Isletmelerin
farkh sektorlerde ve farkli cografi bolgelerde faaliyet géstermesi, bilgi kullanicilarin
isletmenin sadece mali tablolarina bakarak gelecege yo6nelik saglkl kararlar
alabilmelerini zorlastirmaktadir. Bu nedenle bdlimlere gore raporlanmis mali bilgilere
ihtiyag duymaktadirlar. Bdélimlere goére raporlama konusunda gelismis Ulkelerdeki
gelismeler, kiresellesme ile birlikte lilkemizde de giindeme gelmistir. TFRS 8 ‘Faaliyet
Boélimlerine iliskin Tirkiye Finansal Raporlama Standardrnin isletme faaliyetlerinin
gerek yoneticiler gerekse bilgi kullanicilarn agisindan daha iyi degerlendirilebilmeleri ve
isletmenin daha iyi bir sekilde yoOnetimin saglanabilmesi icin uygulanmasi
gerekmektedir. Bilgi kullanicilarinin isletmenin bdlimleri hakkinda gelisme olanaklart,
gelecekle ilgili beklentiler ve yatinm riskleri gibi konularda daha bilin¢li yargilara
varabilmeleri icin bdlimlere gére raporlama biylk 6énem kazanmaktadir. Bélimsel
raporlar, mali bilgilerin daha saglkli analiz edilebilmesini ve bilgi kullanicilarina daha
dogru bilgilerin sunulabilmesini saglamaktadir.

Bilgi kullanicilarinin ihtiyag ve beklentilerini karsilama anlaminda bélimlere goére
raporlama bir zorunluluk arz etmektedir. Mali bilgilerin sistemli olarak detaylandiriimasi
anlaminda gelen bélimlere gére raporlama, sosyal sorumluluk yaklasimi ¢ergevesinde
orgutlerin paydas beklentilerini kargilama becerisi ve igletme digina dogru, gercekci ve
ihtiyaca yonelik bilgi saglama yukumlultklerini yerine getirme anlaminda fayda
yaratmaktadir.

Ulkemizde biyilik cogunlukla cevreci ve hayirsever isletme baglaminda
degerlendirilen sosyal sorumluluk kavrami, 6zinde paydas refahini artirici etk
faaliyetlerde bulunmak ya da isletme faaliyetlerinde paydas beklentilerini dikkate almak,
toplumu dogru yonlendirmek olarak tanimlanmaktadir. Dolayisiyla finansal faaliyetler
anlaminda paydas beklentilerini kargilamak, paydaslara dogru, ihtiyaca yonelik sistemli
bilgi vermeyi kapsamaktadir. Bu anlamda bdliimlere gére raporlama yapmak hem 6rgit
performansinin dogru degerlendiriimesinde hem de 6rgut disina anlamh bilgi verme
baglaminda dnemli bir eksikligi gidermektedir. Bu anlamda boélimlere raporlama sosyal
sorumluluk anlaminda da bir yikiamlilige isaret etmektedir. Dolayisiyla érgiitlerin yasal
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zorunluluklarin yani sira, topluma karsi sosyal sorumlu isletme olmalar, faaliyetleri
hakkinda paydaslarina bilgi veren mali tablolarinda seffaf dogru, anlasilir bilgi
saglamlarina baglidir. Bu kapsamda bolimlere gbre raporlama yapma bir muhasebe
tekniginin 6tesinde sosyal sorumluluk yikimluligu olarak dusunulmelidir.

" IMKB Kurumsal Yénetim Endeksi, Kurumsal Yonetim ilkeleri'ni uygulayan sirketlerin dahil
edildigi endekstir. IMKB Kurumsal Yonetim Endeksi'nin amaci, hisse senetleri IMKB
pazarlarinda (Goézalti Pazar harig) islem goren ve kurumsal yonetim ilkelerine uyum notu 10
Uzerinden en az 6 olan sirketlerin fiyat ve getiri performansinin élgtilmesidir. Kurumsal Yénetim
ilkelerine uyum notu, SPK tarafindan belirlenmis derecelendirme kuruluslan listesinde bulunan
derecelendirme kuruluslarinca, sirketin tim kurumsal ydnetim ilkelerine bir bdtin olarak
uyumuna iligkin yapilan degerlendirme sonucunda verilmektedir. Kurumsal Yénetim Endeksi’nin
hesaplanmasina, Kurumsal Y6netim derecelendirme notu 10 lzerinden en az 6 olan 5 sirketin
Borsa'ya bildiriimesini takiben 31.08.2007 tarihinde baslanmistir. Endeks baslangic degeri,
29.08.2007 tarihindeki 48.082,17'dir. IMKB Kurumsal Yonetim Endeksi kapsamindaki sirketlerin
derecelendirme notlarina, sirketlerin kamuyu aydinlatma platformundaki agiklamalarindan
ulasilabilmektedir.
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EK 1: MKB 100 Sirketlerinde Bélimlere Gére Raporlama

Sirket Ad Tablo | BOGECT | Faalyet | Cografi | Toplam
ard Raporlama Bélimi | Bolim | Bolim
1. Adana Cimento (A) Konsolide Var 4 4
2. Advansa Sasa Bireysel Yok
3. Afyon Cimento Bireysel Yok
4. Ak Eneriji Konsolide Yok
5. Akbank Konsolide Var 5 5
6. Akcansa Konsolide Yok
7. Aksa Konsolide Var 3 3
8. Aksigorta Konsolide Var 3 3
9. Alarko Holding Konsolide Var 6 6
10. |Albaraka Turk Bireysel Var 3 3
11. | Alkim Kimya Konsolide Var 3 3
12. | Anadolu Efes Konsolide Var 3 2 5
13. |Anadolu H. Emek. Konsolide Var 3 3
14. | Anadolu Sigorta Bireysel Yok
15. | Arcelik Konsolide Var 3 3 6
16. |Aselsan Konsolide Yok
17. | Asya K. Bankasi Konsolide Var 3 3
18. | Atakule GMYO Bireysel Yok
19. |Aygaz Konsolide Var 3 3
20. |Bagfas Bireysel Var 5 5
21. | Banvit Konsolide Var 3 3
22. |Besiktas Futbol Yat. Konsolide Yok
23. | Bim Magazalar Bireysel Yok
24. | Coca Cola icecek Konsolide Var 2 2
25. | Celebi Konsolide Var 3 2 5
26. |Deva Holding Konsolide Var 5 5
27. | Dogan Gazetecilik Konsolide Yok
28. | Dogan Holding Konsolide Var 3 3
29. |Dogan Yayin Hol. Konsolide Var 4 3 7
30. | Dogus Otomotiv Konsolide Var 3 3
31. |Eczacibasi ilag Konsolide Var 3 3
32. |Eczacibagl Yatinm Konsolide Yok
33. |Ege Gibre Bireysel Yok
34. | Ege Seramik Konsolide Yok
35. |Enka insaat Konsolide Var 5 4 9
36. | Eregli Demir Celik Konsolide Yok
37. | Fenerbahge Sportif Bireysel Yok
38. | Fenis Aliminyum Bireysel Yok
39. | Finans Fin. Kir. Bireysel Yok
40. |Finansbank Konsolide Var 3 3
41. | Ford Otosan Bireysel Var 1 1
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Sirket Ach Tao | POGECT® | Faalvet | Cografi | Toplam
Tard Raporlama Béliimii | Bolim | Boélim
42. |Fortis Bank Konsolide Var 4 4
43. | Garanti Bankasi Konsolide Var 4 4
44. | Global Yat. Holding Konsolide Var 4 4
45. | Goldas Kuyumculuk Konsolide Yok
46. | Grundig Elektronik Konsolide Var 3 3
47. | GSD Holding Konsolide Var 5 5
48. | Gubre Fabrik. Konsolide Yok
49. | Hurriyet Gzt. Konsolide Var 3 3
50. |ihlas Ev Aletleri Konsolide Var 4 4
51. |ihlas Holding Konsolide Var 6 6
52. |is Bankasi (C) Konsolide Var 5 5
53. |is Fin.Kir. Konsolide Var 2 2
54. |is GMYO Konsolide Yok
55. |izmir Demir Celik Konsolide Yok
56. | Kardemir (D) Konsolide Yok
57. | Karsan Otomotiv Bireysel Var 1 5 6
58. | Kog Holding Konsolide Var 5 5
59. | Koza Madencilik Konsolide Var 4 4
60. | Marti Otel Konsolide Yok
61. | Metro Tic. ve Mali Yat. Bireysel Var 2 2
62. | Net Holding Konsolide Var 4 4
63. |Net Turizm Konsolide Yok
64. | Otokar Bireysel Var 1 2 3
65. | Park Elek.Madencilik Bireysel Yok
66. | Pera GMYO Konsolide Yok
67. |Petkim Bireysel Yok
68. | Petrol Ofisi Konsolide Var 2 2
69. | Pinar Siit Konsolide Yok
70. | Reysas Lojistik Konsolide Var 1 7 8
71. | Sabanci Holding Konsolide Var 7 7
72. | Selguk Ecza Deposu Konsolide Yok
73. | Sinpas GMYO Konsolide Yok
74. | Sekerbank Konsolide Var 3 3
75. | Sise Cam Konsolide Var 5 4 9
76. | T. Halk Bankasi Konsolide Var 4 4
77. | T.Ekonomi Bank. Konsolide Var 3 3
78. | T.S.K.B. Konsolide Var 3 3
79. | Tat Konserve Konsolide Var 4 4
80. | Tav Havalimanlan Konsolide Var 5 4 9
81. | Tekfen Holding Konsolide Var 4 5 9
82. | Tekstilbank Konsolide Var 3 3
83. |Tesco Kipa Bireysel Yok
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Bélimlere

. Tablo " Faaliyet | Cografi | Toplam
Sirket Ad Tirii R a[:c);c:::: - Bolumdi | Boiim | Balim
84. |Tire Kutsan Konsolide Var 3 3
85. | Tofas Oto. Fab. Konsolide Yok
86. | Trabzonspor Sportif Bireysel Yok
87. |Trakya Cam Konsolide Yok
88. | Turcas Petrol Konsolide Yok
89. | Turkcell Konsolide Var 4 4 8
90. |Tipras Konsolide Var 2 2
91. | Tirk Hava Yollar Konsolide Var 2 2
92. |Tirk Telekom Konsolide Var 2 2
93. | Turk Traktor Bireysel Yok
94. | Ulker Biskiivi Konsolide Yok
95. | Vakiflar Bankasi Konsolide Var 4 4
96. | Vestel Konsolide Var 3 3 6
97. |Vestel Beyaz Esya Bireysel Var 3 3
98. | Yapi Kredi Sigorta Konsolide Var 7 7
99. | Yapi Ve Kredi Bank. Konsolide Var 5 5
100. | Zorlu Enerji Konsolide Var 2 3 5
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